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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Primax Colombia S. A. {(Antes Distribuidora Andina de
Combustibles S. A.), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019y
los correspondientes estados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo par el afie terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacidn financiera de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia,

Bases de |la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compaiiia, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Goblerno de la Entidad en
Relacidn con los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para |a preparacion y correcta
presentacidn de !os estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocic en marcha, a menos que |a
Administracidn tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinidn. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccidon material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e |dentificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccidn material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lg adecuado de las politicas contables utilizadas, |a razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracion utilice |a base contable de negocio en marcha
¥, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo llamar la atencidn en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinidn.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacidn general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si l0s estados financieros representan |as transacciones y eventos subyacentes
de manera gque se logre una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de 1a entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado v el
momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi comeo cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de |a auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S, A.)
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por otro revisor fiscal, quien emitio
su opinién sin salvedades el 18 de marzo de 2019,
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Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compaiiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y |a técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asambiea de Accionistas y de la
Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; y 3) Conservar la
correspondencia y los comprobantes de las cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financieros adjuntos y la informacion contable incluida en el informe de gestién preparado por
la Administracién de la Compafiia, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la
libre circulacion de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El informe
correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado
€l 15 de febrero de 2020.

Andrea Montero Palacios

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 180331-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
15 de febrero de 2019
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Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de

Notas 2019 2018
{En miles de pesos colombianos)
Activo
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 $ 162,276,382 152,693,085
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 6 208,199,720 198,848,502
Inventarios 7 198,800,114 259,718,064
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 8 1,391,014 1,391,014
Otros activos no financieros 9 31,649,767 19,924,287
602,316,997 632,574,952
Activo no Corriente
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 6 150,053,137 438,797,698
Instrumentos financieros derivados 10 454,028 -
Propiedades, planta y equipo, neto 11 204,561,010 247,329,841
Propiedades de inversidn 12 29,048,959 -
Derecho de uso 13 1,060,189 -
Intangibles, neto 14 8,324,994 3,277,598
Activos del contrato, neto 15 85,170,242 46,557,577
Inversicnes a valor razonable con cambios en resultados 8 6,588,848 8,174,459
Impuesto diferido 28 10,825,779 8,251,049
496,087,186 752,388,222
Total Activo $ 1,098,404,183 1,384,963,174
Pasivo
Pasivo Corriente
Obligaciones financieras 16 $ 569,500 -
Cuenlas por pagar comergiales y otras cuentas por pagar 17 315,079,622 488,957,948
Obfigaciones laborales 18 40,906,656 45,345,164
{mpuesto sobre |a renta cormiente 28 33,700,380 18,606,124
390,256,158 552,909,236
Pasivo no Corriente
Obligaciones financieras 16 200,000,000 -
Beneficios post-empleo, pensiones 19 - 427,391,285
Obligaciones laborales 18 14,061,090 21,604,525
Provisionas y contingencias 20 9,804,056 8,037,429
Pasivos por arrendamiento 1,074,854 -
224,940,000 457,033,239
Total Pasivo 615,196,158 1,009,942,475
Patrimenio
Capital 21 408,449 408,449
Acciones en lesoreria {1,007,735) (1.007,735)
Reservas 22 2,645,060 2,645,060
Utilidades acumuladas 481,162,251 372,974,925
Total Patrimonio 483,208,025 375,020,699
Total Pasivo y del Patrimonio $ 1,098,404,183 § 1,384,963,174

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

s
9&@: Enrique FemandAelez

Contador
Tarjeta Profesional No. 33216-T
{Ver certificacidn adjunta}

Andreéﬂ%s

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 180331~T
Designada por Ernst & Young Audit 3.A.5. TR-530
(Véase mi informe del 15 de febrero de 2020)

(Ver cerlification adjunta)



Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Estados de Resultados

Al 31 de diciembre de
Notas 2019 2018
(En miles de pesos colombianos)

Ingresos ordinarios 23  $ 5,973,143,362 § 5,760,384,844
Costo de ventas 24 5,612,981,321 5,295,767,210
Utilidad Bruta 360,162,041 464,617,634
Gastos de administracion y ventas 25 254,647,414 415,721,800
Otros gastos, neto 26 {47,396,315) {115,970,139)
Utilidad Operacional 152,910,942 164,865,973
Gastos financieros, neto 27 {1,031,787) (21,486,747)
Utilidad antes de Gasto por Impuesto sobre la Renta y
Diferido 153,942,729 186,352,720
Gasto por impuesto sobre la renta y diferido 28 45,871,401 60,282,875
Utilidad Neta $ 108,071,328 $ 126,069,745

Las notas que se acompaian son parte integrante de los estados financieros.

Cremiasa/

JargelLyig aceres Muller }aﬁel Enrique FemandA;z Andrea Montero Palacios
Primer Supis # Representante Legal Contador Revisor Fiscal
(Ver certificagion adjunta) Tarjeta Profesional No. 33216-T Tarjeta Profesional 180331-T

(Ver certificacién adjunta} Designada por Emst & Young Audit S.A.5. TR-530
{Véase mi informe del 15 de febrero de 2020}



Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Estados de otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de
Notas 2019 2018
{En miles de pesos colombianos)

Utilidad Neta $ 108,071,328 $ 126,069,745
Otro resultado integral — Caoberturas de flujo de efectivo
{SWAP) 500,361 -

Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran al resultado del periodo, neto de

impuestos (185,736} -
Ganancias (pérdidas) actuariales (63,206) 58,836,546
Cargo (crédito) a los otros resultados integrales por
impuesto diferido 20,858 {19,746,061)
Prestamo a MINT - {27,968,901)
Total otro Resultado Integral que no se reclasificara
al resultado del periodo, neto de impuestos 272,277 12,121,584
Resultado Integral $ 108,343,605 $ 138,191,329

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

T Andrea Monfero Paldcios

aceres Muller nel Enrique Femande/ Velez

Jo ¥
Primer Sup | Representante Legal Contador Revisor Fiscal
{Ver Certifichcion adjunta) Tarjeta Profesional No. 33216-T Tarjeta Profesional 180331-T

(Ver certificacién adjunta) Designada por Emst & Young Audit 5.A.S. TR-530
(Vease mi informe del 15 de febrero de 2020)



Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Estados de Cambios en el Patrimenio

Acciones en Utilidadas
Capiltal Tesoreria Reservas Acumuladas _ Total Patrimonio
(En miles de pesos colombianos)
Saldo al 31 de diciembra de 2017 $ 408,449 $ (1.007,735) § 2645060 $250,347,185 $ 252,392 959
Ajustes por la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15 - - - (912,058} (942,058)
Dividendos decretados - - = (14,651,531) (14,651,531)
Utilidad neta - - - 126,069,745 126,069,745
Otros resultados integrales 12,121,584 12,121,584
Salde al 31 de diciembre de 2018 408,449 (1,007,735) 2,645,060 372,974,925 375,020,699
Impuesto Diferido {NIIF 9 y SWAP) - - - 289,089 289,089
Impacto Implementacidn NIIF 8 Politica Primax - - - (445,368) {445,368)
Utilidad neta - - - 108,071,328 108,071,328
Otros resultados integrales - - - 272,277 272,277
Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 408,449 $ (1,007,735) § 2,645,060 $481,162,251 $483,208,025

Las notas que se acompafnan son parte integrante de fos estados financieros.

e

iel Ennque Fernande elez
Conlador
Tarjeta Profesional No. 33216-T
(Ver certificacion adjunta)

Andrea Montero Palacios

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 180331-T
Designada por Emst & Young Audit S.A.S. TR-530

{Véase mi informe de! 15 de febrero de 2020)



Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién
Utilidad neta del afio
Ajustadas por
Provisién de impuesto de renta corriente
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provisién de inventarios
Amortizacion de intangibles
Amortizacién derechos de uso
Provisidn cuentas por cobrar
Conmutacion pensional - Beneficios post empleo
Cesion crédito MINT
Utilidad en venta y retiro de propiedades, planta y equipo
Inversiones a valor razonable
Cambios en el Capital de Trabajo
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarias
Cuenlas por pagar comercial y otras cuentas por pagar
Provisiones y contingencias
Oiros pasives no financieros
Otros activos no financieros
Obligaciones laborales
Movimiento neto de impuestos diferidos
Impuesto de renta pagado
Efectivo Neto usado en las actividades de Operacion

Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversidn
Venta de propiedades, planta y equipo
Derecho de uso
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Activos del Contrato
Adquisiciones de intangibles
Efectivo neto {usado en} provisto por las actividades de inversion

Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiacion
Pago de dividendos
Obligaciones financieras
Pasivos por arrendamiento
Efectivo provisto por {usado en} las actividades de financiacién
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Ao

Al 31 de diciembre de

Notas 2019 2018

(En milas de pesos colombianos)
$ 108,071,328 § 126,069,745
28 48,136,183 57,353,950
1 12,942,294 11,823,084
7 576,711 -
14 2,197,870 13,526,648
13 290,033 -
6 (2,972,826} 9,337,625
19 427,433,633 -
19 {427,433,633) -
1 {44,312,375) (97,680,666)
1,585,611 2,175,537
6 (145,470,483) (234,006,455)
7 60,341,239 40,079,947
17 (173,308,826} 171,496,575
20 1,766,627 3,779,659
{202,609) (400,000)
9 {11,725,480) (19,934,287)
18 11,981,943} {91.289,855)
28 {2,264,784) 20,430,380
(33,041,927) {38,747,826)
(189,373,357} (25,985,939)
1 77,353,905 169,490,492
13 (1,350,222} -
1" (39,491,548) (36,308,103)
5 {38,612,665) (23,105,492)
14 {17,670} (3.449,894)
{2,118,200} 106,627,003
28 - (14,651,531)
16 200,000,000 -
1,074,854 -
201,074,854 (14,651,531)
6 9,583,297 65,989,533
6 152,693,085 86,703,552
$ 162,276,382 § 152,683,085

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.

/

del Representante Legal Contador
(Ver certificadjon adjunta)

(Ver certificacion adjunta)

Ga‘? el Enrique Fernandet( lez

Tarjeta Profesional No. 33216-T

Andél\;%%

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 180331-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(vVéase mi informe del 15 de febrero de 2020)



Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colormbianos, excepto que se indique lo contrario)

1. Informacién General

Primax Colombia S. A. {antes Distribuidora Andina de Combustibles 5. A.} fue establecida de acuerdo con
{as leyes colombianas el 22 de junio de 1955 medianie [a Escritura Publica No. 1970 de la Notaria Octava de
Bogota.

El objeto social de la entidad es la compra, distribucidn y venta de hidrocarburos, productos quimicos y sus
derivados; lubricantes, aceites, repuesios y accesorios, aditivos, etc. El domicilio principal se encuentra en la
ciudad de Bogota y el término de duracion de la Compania expira el 22 de junio del ario 2050.

Por decision de la Asamblea General de Accionistas, la Compaiiia cambid su razon social a partir del 1 de
enero de 2001, de Mobil de Colombia S. A. a ExxonMobil de Colombia S. A. Tal decisién fue protocolizada
mediante Escritura Publica No. 3374 del 23 de noviembre de 2000 de la Notaria 30 de Bogota. Mediante la
Escritura Publica No. 2169 del 16 de agosto de 2001 de la Notaria 30 de Bogota, se protocolizd la fusion por
absorcion efectuada por la Compania de la Sociedad Esso Colombiana Limited, domiciliada en el estado de
Delaware - Estados Unidos de América.

La Corporacion ExxonMobil, firmé en noviembre de 2016 un contrato de compraventa entre Mobil Petroleum
Overseas Company LTD. y ExxonMobil Ecuador Holding B.V. (Vendedores) y la Compania de Petrdleos de
Chile 8. A. ("COPEC" o el “Comprador”), de sus filiales de Downstream en Colombia, Ecuador y Perl. Para
estos efectos, el mencionado contrato de compraventa previd, entre otros, la venta a Copec 0 a una de sus
afiliadas de la participacion accionaria de los Vendedores en ExxonMobil Andean Holding LLC ("EMAH"),
una sociedad con domicilio en Delaware que era, a su vez, el accionista mayoritario de ExxonMobil de
Colombia S. A. en Colombia.

Teniendo presente que el negocio celebrado fue una compraventa de las acciones de EMAH de titularidad
de los vendedores, el cual estaba sujeto a la aprobacion de las autoridades regulatorias correspondientes, el
resultado de la transaccion fue un cambio de control indirecto sobre el capital social de ExxonMobil de
Colombia S. A. Mediante resolucién 76541 de 2017, modificada mediante Resolucidon 9915 de 2018 ambas
de la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC}, la transaccion fue aprobada conforme a los
condicionamientos alli establecidos. El cambio de control sobre las acciones de ExxonMobil de Colombia
8.A. a COPEC / Organizacion Terpel (OT) tuvo lugar el dia 15 de marzo 2018 quien a su vez en la misma
fecha le vendio las acciones mencionadas a Asesorias Tyndall SPA propietaria 100% de las Compaiiias
Traful 5.A.S. y Meliquina 5.A.S. quienes constituyeron los Patrimonios Auténomos FAP Pegaso | y Pegaso
Il inversionistas mayoritarios de la Compariia DAC Distribuidora Andina de Combustibles S. A. (antes
ExxonMobil de Colombia S. A.). En cumplimiento de Ia resolucion 76541 de 2017, madificada mediante
Resolucion 9915 de 2018, ambas emitidas por la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC}, se di¢ la
venta del negocio de lubricantes de ExxonMobil de Colombia S. A. a Organizacion Terpel, la cual se hizo el
dfa 3 de julio de 2018.

Adicionalmente, en esta misma fecha también ExxonMobil de Colombia S. A. recibid el negocic de
lubricantes de Organizacion Terpel compuesto por las marcas de lubricanles Maxter y Maxter Progresa
asociadas a la cadena de distribucion de clientes industriales de esta tltima, asi como los activos de la
planta de produccién ubicada en Bucaramanga.

Por decisién de la Junta Directiva, la Compariia cambié su razdn social a partir del 14 de septiembre de
2018, de ExxonMobil de Colombia S.A a DAC Distribuidora Andina de Combustibles S. A. sin embargo la
identificacion tributaria no cambid, manteniendo asi el NIT 860.002.554-8; éste cambio fue registrado en la
Camara de Comercio de Bogota en esa misma fecha.



Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

1. Informacién General (continuacion)

En cumplimiento de la resolucion de la Superintendencia de Industria y Comercio No. 9915 de 2018, en
noviembre 30 de 2018, Distribuidora Andina de Combustibles S. A. fue vendida por sus accionistas
mayoritarios a la Carporacion Primax que es una entidad peruana perteneciente al Grupo Romero.
Corporacion Primax constituyo en Colombia las sociedades Inversiones Primax S. A. S. y Primax
Holdings S. A. S. quienes son los actuales inversionistas mayoritarios de Distribuidora Andina de
Combustibles S. A. En marzo 1 de 2018 la sociedad cambio de nombre de Distribuidora Andina de
Combustibles S. A. a Primax Colombia S. A.

El pasivo asociado a pensiones inactivas y plan médico para pensionadoes es asumido por ExxonMobil
Corporation desde la fecha de cambio de control entre ExxonMobil y Organizacion Terpel (marzo 15 de
2018). El 30 de junio de 2017 se radico solicitud de aprobacion de normalizacion pensional ante el Ministerio
de Trabajo. El 24 de diciembre de 2018 la Superintendencia de Sociedades emite fallo favorable para el
célculo actuarial del pasive pensional de Primax al 31 de diciembre de 2017, El 4 de enero de 2019 el
Ministerio de Trabajo y Seguridad social emitid concepto favorable para la constitucion del Patrimonio
Auténome de Garantia, Administracion y Fuente de pago cuyos activos se utilizaran de manera exclusiva
para el pago de las mesadas pensionales de los pensionados de la sociedad,

El 18 de enero de 2019 la Superintendencia de Sociedades imparte autorizacion para que la Compafiia
Normalice su pasivo pensional.

En abril 12 de 2019, Primax Colombia S.A. cede todos sus derechos y obligaciones, bajo los términos del
“Term Loan Agreement” del préstamo efectuado a MINT, a Fiduciaria Bancolombia quien actua en
representacién del Patrimonio Autonomo Pensionados ExxonMobil.

En abril 15 de 2019 inicia operaciones el Patrimonio Auténomo de Garantia, denominado “Patrimonio
Autonomo Pensionados ExxonMobil”, identificado con NIT 830.054.539-0, cuyo vocero es Fiduciaria
Bancolombia S.A., en virtud del contrato de fiducia suscrito el 8 de septiembre de 2017 y medificado el 12 de
Abril de 2019 entre: 1) Primax Colombia S.A. (antes Distribuidora Andina de Combustibles S.A., antes
ExxonMobil de Colombia $.A.) en calidad de fideicomitente, 2) Mobil International Petroleum Corporation en
calidad de agente administrativo, y 3) Fiduciaria Bancolombia.

En virtud de lo anterior, actualmente el pasivo pensional de Primax Colombia S.A., corresponde a una
obligacidn subsidiaria, por cuanto la obligacion principal es asumida por el Patrimonio Auténomo de
(Garantia, Administracion y Fuente de pago autorizado por la Superintendencia de Sociedades en
concordancia con el Decreto 1833 de 2016 {Capitulo 8 “normmalizacion pensional” Articulos 2.2.8.8.1 al
2.2.8.8.38) con caracteristicas de irevocable, administracion y fuente de pago de recursos destinados
especificamente para cubrir el pago de pensiones, bonos y cuotas, sin que pueda cambiarse su destinacion
y sin que pueda restituirse dinero a Primax Colombia S.A.

La compafila, hace parte del Grupo Empresarial Grupo Primax, situacion de control configurada el dia 1
de enero de 2018 y reportada en documento privado de fecha 9 de enero de 2019 por el representante
legal e inscrito ante la camara de comercic de Bogota el 9 de enero de 2019 bajo el Ndmero 02412058
del libro |1X, comunicado por la sociedad matriz Primax Holdings S.A.S.
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Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2. Principales Politicas y Practicas Contables
2.1. Base de Preparacién y Presentacién

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia {(NCIF), compiladas en el Decreto 2483 de 2018, reglamentadas por el
Decreto 2420 de 2015, modificado por los Decrelos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017. Estas
normas de contabilidad y de informacién financiera, corresponden a las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés), en las versicnes aceptadas por Colombia a través de los mencionados Decretos.

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia esta sujeta a algunas excepciones establecidas
por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios, asi:

El articulo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por el Decreto 2496 del mismo aio y modificado
por los Decretos 2131 de 2016 y 2170 de 2017, establece que la determinacién de los beneficios post
empleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion o invalidez, se efectuara de acuerdo con los
requerimientos de la NIC 18, sin embargo, requiere la revelacién del célculo de los pasivos pensionales
de acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto 1625 de 2016, articulos 1.2.1.18.46 y
siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad con lo dispuesto en el
numeral 5 del articulo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las variables utilizadas y las
diferencias con el cdlculo realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por los
instrumentos financieros derivados que fueron medidos al valor razonable. Los valores en libros de los
activos y pasivos reconocidos, catalogados como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable
que de otra manera serian registradas al costo amortizado son ajustadas para registrar cambios en sus
valores razonables, atribuibles a los riesgos que estan siendo cubierios en relaciones de cobertura
eficaces. Los estados financieros se presentan en pesos colombianos, todos los valores se han
redondeado a la unidad de miles de pesos mas proxima (COP$ 000), salve cuando se indica lo contrario.
Los estados financieros proveen informacion comparativa con respecto al ano anterior.

2.2. Resumen de Politicas Significativas

2.2.1. Moneda Funcional y de Presentacion

l.as partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la rnoneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en
el peso colombiano, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafia.

2.2.2. Transacciones y Saldos en Moneda Distintas a la Funcional

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional {moneda extranjera) se reconocen

utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectlan las operaciones. Al final de cada
periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a

los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

La tasa de cambio utilizada para ajustar el saldo resultante en ddlares de los Estados Unidos al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fue de $3,277.14 y $3.249,75 por US$1, respectivamente.
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Primax Colombia S. A. {Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.2.3. Clasificacion de Partidas en Corrientes y No Corrientes

La compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

s Espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacidn.
Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

+ Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perlodo sobre el que se
informa.

s FEl activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.
Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

» El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

+ No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activas y pasivos no cormientes, en todos
los casos.

2.2.4. Mediciones del Valor Razonable

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una
medicion a valor razonable supone que la fransaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar:

s En el mercado principal del activo o pasivo; o
+ En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajosc debe ser accesible para la Compafila.
El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del

mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasive, suponiendo que los participantes del mercado
actUan en su mejor interés econémico.
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Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.2.4. Mediciones del Valor Razonable (continuacion)

Una medicién a valor razonable de un activa no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo en su maximo y mejor
uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizar(a el activo en su maximo y
mejar uso.

La compaiiia utiliza las técnicas de valoracién que resultan mas apropiadas a las circunstancias y sobre
las cuales existan datos suficienles disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de
datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del valor
razonable en su conjunto:

¢ Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

» Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo o
pasivo, directa a indirectamente.

» Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.

2.2.5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en
bancos, ofras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o
menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se muestran en la cuenta de otros pasivos
financieros corrientes en e estado de situacion financiera.

2.2.6. Instrumentos Financieros Presentacion, Reconocimiento y Medicion
2.2.6.1. Activos Financieros

Los activos financieros se dividen en dos clasificaciones - los medidos al costo amortizado y los medidos
a valor razonable. La clasificacion de un activo financiero se realiza en el momento en que la entidad se
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento basado en el modelo de negocio
de la Compafiia para la gestion del activo financiero, y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales del activo financiero.

Reconocimiento, Medicién Inicial y Clasificacion
Los activos financieros se valoran a su costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo

de negocio cuyo objetivo es mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo coniractuales.
Un activo financiero se mide por su valor razonable, 8 menos que se mida por su costo amortizado.

Los cambios en el valor de los activos financieros medidos a valor razonable se reconocen en resultados
o en otros resultados integrales.
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Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.2.6.1. Activos Financieros (continuacion)
Clasificacién

La Compaiiia clasifica los activos financieros a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro
resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de su modelo de negocio
para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
mismo.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros a costo amortizado cuando se cumplen las dos siguientes
condiciones:

a) Estos se conservan dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y

b} Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

La Compaiiia medira a valor razonable con cambios en resultados a menos que cumplan las condiciones
para que sean clasificados y medidos a costo amortizado.

Costo Amortizado

En el reconocimiento inicial, la Compafiia medira un activo financiero o pasivo financiero, por su valor
razonable mas o menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién del activo financiero o pasivo financiero. Un costo incremental es
aquel en el que no se habria incurrido si la Fiduciaria no hubiese adquirido o emitido el instrumento
financiero.

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
0 pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada {calculada con el
método de la tasa de interés efectiva) de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad
{reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta correctora).

Msetodo de fa Tasa de Interés Efectiva

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de |la vida esperada del instrumenio financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero.

Para calcular la tasa de interés efectiva, se estimara los flujos de efectivo esperados teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados, rescates
y opciones de compra o similares}, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias esperadas.

El calculo incluira todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectiva (comisiones por servicios financieros), asi como los
costos de transaccion y cualquier ofra prima o descuento. Los ingresos por intereses se mediran
aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de un active financiero.
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Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.2.6.1. Activos Financieros (continuacion)
Metodo de la Tasa de Interés Efectiva (continuacion)

Se presume que los fiujos de efectivo v la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros
similares pueden ser estimados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos raros en que esos flujos
de efectivo o la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupo de instrumentos financieros) no
puedan ser estimados con fiabilidad, utilizara los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo
contractual completo de! instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se encuentran cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar se miden a costo amortizado usando el método
de interés vigente menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses es reconocido al aplicar la tasa de
interés vigente, salvo a las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el efecto de no descontar no es
significativo.

Baja de los Activos Financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

« Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asume una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia;

¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo;

« Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se ha
transferido el control del mismo.

Deterioro de Activos Financieros

La Compaiiia reconoce pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar comerciales. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision
basada en 1a experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la
direccién actual como de la prevision de Condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal
del dinero cuando sea apropiado.

Para la categoria de cuentas por cobrar a clientes, el valor en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion para cuentas de cobro dudose. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es
incabrable, se elimina contra la estimacion. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en un crédito contra la estimacién. Los cambios en el valor en libros de |a cuenta
de la estimacién se reconocen en los resultados.
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Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.2,6.1. Activos Financieros (continuacion)
Deterioro de Activos Financieros {continuacion)

La Compania considera un activo financiero en incumplimiento cuando los pagos contractuales tienen un
vencimiento de 30 dias. Sin embargoe, en ciertos casos, las Compaiiia también puede considerar que un
activo financiero esta en incumplimiento cuando la informacion interma o externa indica que es poco
probable que la Compaiiia reciba los montos contractuales pendientes en su tolalidad antes de tener en
cuenta las mejoras crediticias mantenidas por la Compaiiia. Un activo financiero se da de baja cuando
no hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

El periodo de crédito promedio sobre Ia venta de bienes es de 60 dias. No se hace ningun recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar. La Compafiia ha reconocido dos clases de
provisiones con los siguientes criterios:

a) Especifica: antiglledad de 30 a 60 dias tasa de 50%, antigliedad de 61 a 90 dias tasa de 30%,
antigliedad de mas de 91 dias tasa de 20%.

b) Cobertura de cartera: antigliedad evaluacién de la Compaiifa calculando una tasa de impago con
cartera corriente con una tasa de 3%.

2.2.6.2. Pasivos Financieros
Reconocimiento, Medicion Inicial y Clasificacion

La Compaiiia clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado,
excepto cuando se trate de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, incluyendo
los derivados.

Los pasivos financieros (incluyendo las deudas y préstamos que devengan intereses y las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efecliva.

2,2.7. Instrumentos Financieros Derivados y Coberturas

Baja de los Pasivos Financieros

La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contra prestacion pagada y por pagar se reconoce en ganancias o pérdidas.

Contabilidad de Cobertura

Al Inicio de la cobertura, la entidad documenta la relacion entre el instrumento de cobertura v la partida
de cobertura junto con sus objetivos de gestion de riesgo y su estrategia para emprender varias
transacciones de cobertura. Al inicio de la cobertura y sobre una base continua, esa documentacian
incluira la forma en que la entidad medira la eficacia del instrumento de cobertura para compensar la
exposicion a los cambios en el valor razonable de la partida cubierta o a los cambios en los flujos de
efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

La Compaiiia espera que las coberturas sean altamente eficaces en lograr compensar los cambios en el
valor razonable o las variaciones en los flujos de efectivo.
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Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.2.7. Instrumentos Financieros Derivados y Coberturas (continuacién)

Cobertura de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 la Administracion ha designado instrumentos derivados de tipo swaps como
instrumentos de cobertura para cubrir el riesgo de la fluctuacion de la tasa de interés de las deudas
adquiridas.

La cobertura del flujo de efectivo es una cobertura de la exposicidn a la variabilidad en los flujos de
efectivo que es atribuible a un riesgo particular asociado con un active o pasivo que se ha reconocido o a
una transaccion prevista altamente probable y puede afectar utilidad o pérdida.

Cuando |a contabilidad de cobertura de flujo de efectivo cumple con las condiciones establecidas por la
norma se contabiliza de la siguiente manera:

+ La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que es una
cobertura eficaz se reconocera en otro resultado integral; y

¢ La parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconocera en el
resultado del pericdo.

La contabilidad de coberturas se permite cuando existe un alto grado de correlacidn entre los
movimientos de precios de los instrumentos derivados y los elementos designados como cubiertos.
Contratos de cambio a plazo que han sido designados y califican para la contabilidad de cobertura se
clasifican como coberturas de flujos de efectivo.

La contabilidad de coberlura reconace los efectos de compensacién que tienen los cambios en los
valores razonables de los instrumentos de cobertura y los elementos cubiertos. Las relaciones de
cobertura son de tres tipos:

s Cobertura del valor razonable
Coberiura del flujo de efectivo
e Cobertura de una inversion neta en una operacion en el extranjero.

La cobertura del flujo de efectivo es una cobertura de la exposicién a la variabllidad en los flujos de efectivo
que es atribuible a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo que se ha reconocido o a una
transaccion prevista altamente probable y puede afectar utilidad o pérdida.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando la Compaiiia revoca la relacion de cobertura, el
instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir con los criterios
para la contabilizacién de coberturas. Cualquier ajuste de valor razonable al importe en libros de |a
partida cubierta derivado del riesgo cubierto se amortiza en ganancias o pérdidas desde esa fecha,

2.2.8. Compensacion de Instrumentos Financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se presenta el importe
neto en el estado de situacidn financiera, solamente si la Compaiiia (i) tiene un derecho actual

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y (i} tiene la intencidn de liquidarlos por el
importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.2.9. Transacciones con Partes Relacionadas

Los créditos vy deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de fransaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento del
reconocimiento inicial entre dicho valor razonable y la contraprestacion entregada o recibida, se trata
como una transaccion de patrimonio (contribucion de capital o distribucion de dividendos, segun sea
positiva o negativa).

2.2.10. Inventarios

Son activos poseidos para la venta, que estan en proceseo de comercializacion y produccion, en forma de
materias primas, material de empaque para ser consumidos en el proceso productivo, los cuales no
excede al valor neto de realizacién

La Compaiiia inicialmente reconoce los inventarios al costo de adquisicion. Posteriormente se miden al
mas bajo entre el coste en libros y el valor neto realizable, siempre y cuando el valor a ajustar sea
material con respecto al total de los inventarios. La Compaiiia utiliza para el calculo del costo de los
inventarios, el meétodo promedio.

El costo de los productos terminados y en curso incluye los costos de disefo, las materias primas, mano de
obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccidn relacionados (basados en una
capacidad operativa normal), y no incluye costos por intereses.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse ordinario del negocio, menos los gastos
variables de venta aplicables.

El Ministerio de Minas y Energia, emite resoluciones de Precios de los Combustibles con los cuales modifica
principalmente el Ingreso al Productor (IP) de los Productos Fésiles asi como de los Biocombustibles. Estos
cambios pueden ser incrementos / reducciones, esto segun estrategia, precios internacionales y politica de
Gobierno. Cualquier cambio en los precios genera un impacto en los resultados, dado que los Inventarios
con los que cierra la Comparifa cada mes, estan valorizados a valor promedio, afectado por los precios de
compra de los Ultimos meses y que son vendidos posteriormente a precios mas altos / bajos segin
resolucion. Dado los niveles de inventarios que mantiene la Compariia, compras mensuales y una
valorizacion de Inventarios promedio, la Compaiifa efectia un analisis mensual para determinar cualquier
efecto por estos cambios. El impacto de los mismos se difiere en un periodo promedio de 3 a 4 meses, Con
base en lo anterior, la Compaiila tiene como politica determinar una provisién que contrarreste estos
cambios en el tiempo a fin de no distorsionar el costo de ventas del mes corriente.

2.2.11. Operaciones Controladas Conjuntamente
Los acuerdos conjuntos son aquellos sobre los cuales existe control conjunto, establecido por contratos
que requieren el consentimiento unénime para las decisiones relacionadas con las actividades que

afectan significativamente los rendimientos del acuerdo. La Compaiia ha clasificado sus acuerdos
conjuntos como cuentas conjuntas.
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2.2.11. Operaciones Controladas Conjuntamente (continuacion)

Los estados financieros de la Compaiiia incluyen su participacidn en los activos de las operaciones
conjuntas junto con los pasivos, ingresos y gastos generados, que se miden de acuerdo con los términos de
cada acuerdo, generalmente con base en la participacién de cada participante.

La compafiia participa en los siguienles contratos de operacion conjunta en las plantas de almacenamiento y
distribucion:

Chevron Petroleum

Primax Colombia S.A.  Terpel S.A. Petrobras $.A. Company
Planta Puente Aranda
™ 70% - 30% -
Mancilla (*) 67% - - 33%
Gualanday (*) 67% - - 33%
Neiva 70% 30% - -
Cartago (*) 66.7% - - 33.3%
Cartagena (*) 61.5% 38.5% - -
Galapa (*) 80% - - 20%

{*) Operado por Primax Colombia S.A.
2.2.12. Propiedades, Planta y Equipo
Reconocimiento y Medicion

Las propiedades, planta y equipo comprenden terrenos y edificios relacionados principalmente con fabrica
para la produccion de Jubricantes, terminales o plantas de abasto y oficinas; maquinaria; vehiculos; muebles
y enseres; y equipo de oficina (incluyendo equipos de comunicacion y computo). Las propiedades, planta y
equipo se expresan a su costo histdrico menos la depreciacion y las pérdidas acumuladas por deterioro, si
las hubiese.

El coslo historico incluye los gastos directamente atribuibles a Ja adquisicion, construccion o montaje de los
elementos. El costo también incluye los coslos de intereses de deudas generales y especificas directamente
atribuibles a la adquisicidn, construccidn o produccion de activos cualificados y puede incluir las
transferencias desde el patrimonio de las ganancias / pérdidas en las coberturas de flujos de efectivo de las
compras en moneda extranjera de las propiedades, planta y equipo.

Los terrenos y edificios se activan por separado, incluso si se adquieren en forma conjunta.
Costos Posteriores

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segun comresponda, solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir a la Compaiila y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable, Cuando
corresponda se da de baja el importe en libros de la parte sustituida. El resto de las reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el ejercicio en que se incurren.
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2.212. Propiedades, Planta y Equipo {continuacidn)

Vida Util

La vida util se determina por el periodo de tiempo durante el cual se espera utilizar el activo, para
determinar la vida dGtil de un activo se tendra en cuenta lo siguiente:

s Desgaste fisico esperado.
» Obsolescencia técnica o comercial.
o |imites legales.

La vida de util de la propiedad, planta y equipo se estima por grupo de activos. Para los activos
productivos se determina segin el tipo de activos, el proceso para el que se usan, la tecnologia utilizada
y el entorno de su operacion.

Las siguientes vidas Utiles son usadas en el calculo de depreciacidn:

Categoria Vida Util Promedio en aiios
Edificios 20-30
Maquinaria y equipos 15-20
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres 10-15

Depreciacién
La depreciacion de estos activos se inicia cuando los activos estan listos para su uso.

La depreciacion se reconoce para llevar a resultados el coslo de los activos, (distintos a los terrenos y
construcciones en curso) menos su valor residual, sobre sus vidas Gtiles utilizando el mélodo de linea
recta. La vida (itil estimada, el valor residual y el método de depreciacion se revisan al final de cada afio,
y el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se reconoce sobre una base prospectiva.

Valor Residual

A los activos fijos no se les establece valor residual porque la Companiia no espera venderlos al finalizar
la vida atil.

Deterioro del Valor de Propiedades, Planta y Equipo

Un activo se entiende deteriorado cuando el valor que se puede recuperar del misme por venta o uso
{Importe Recuperable) es inferior al valor neto en libros. Si existe deterioro en un activo, su valor en
libros es igual al costo histérico, menos la depreciacion acumulada, menos las pérdidas por deterioro.

Una vez realizado el calculo anterior ese resultado sera la nueva base de depreciacion, teniendo en
cuenta que la vida Otil y el valor residual también pudieran sufrir cambios.

Cada afio, se evalla si existe evidencia de deterioro de los activos productivos de la Compaiifa.

Cuando el valor razonable menos los costos de venta o su valor en uso, sea superior al valor neto en
libros, constituye un indicador de que el activo no se encuentra deteriorado en su valor.

La utilidad o pérdida que surge de [a venta o retiro de una partida de propiedad, planta y equipo, se
calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del activo, y
se reconoce en resultados.
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2.213. Costos por Préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccidn o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para ser consumidos
en activos cualificados es deducide de los costos por préstamos aptos para su capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconacidos en ganancias o pérdidas durante el periodo en
que se incurren.

2.2.14. Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion corresponden a aclivos de capital que no estan siendo utilizados por la
companiia.

Las propiedades de inversion se miden inicialmente a su costo, incluidos los costos de transaccion
relacionados y los costos por préstamos. Los costos por préstamos incurridos con el proposito de
adquirir, construir o producir una propiedad de inversion calificada se capitalizan como parte de su costo.
Los costos por préstamos se capitalizan mientras la adquisicion o consiruccion estd en marcha
activamente y cesan una vez que el activo esta sustancialmente completo o suspendido si se suspende
el desarrollo del activo.

Después del reconacimiento inicial, las propiedades de inversion se declaran al costo histarico menos la
depreciacion. La tierra no se deprecia. La depreciacion se calcula utilizando la linea recta sobre la vida
util estimada de los activos, de la siguiente manera:

Categoria Vida Util Promedio en ahos
Edificios 20-30
Maquinaria y equipos 10-15
Vehiculos 5
Equipos de Computo 3-5
Muebles y enseres 10-15

Los gastos posteriores se capitalizan al valor en libros del activo solo cuando es probable que los
beneficios economicos adicionales futuros ascciados con el gasto fluyan y el costo del elemento se
pueda medir de manera confiable, mientras que los costos de reparacion y mantenimienlo se cargan
cuando se incurre en ellos. Cuando se reemplaza parte de una propiedad de inversién, el valor en libros
de la parte reemplazada se da de baja en cuentas.

Los valores residuales y las vidas dtiles de las propiedades de inversion se revisan y ajustan, si
comresponde, al final de cada periodo de informe. El valor en libros del activo se da de baja
inmediatamente a su monto recuperable si el valor en libros del activo es mayor que su monto
recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas en las disposiciones se determinan comparando los ingresos con el valor en
libros y se reconocen dentro de "Otros ingresos (gastos), neto” en el estado consoclidado de resultados.
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2.2.14. Propiedades de Inversion {continuacion)

Si una propiedad de inversion se convierte en ocupada por €l propietario, se reclasifica como propiedad,
planta y equipo, su importe en libros en la fecha de reclasificacién se convierte en su costo para fines
contables posteriores.

2,215, Activos Intangibles
Licencias de Software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos incurridos
para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas (tiles
estimadas de 3 a 5 afios.

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando se
incurren.

Los costos de desarrollo gue son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas de computo
identificables y Unicos que controla la Compaiiia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen
con los siguientes criterios:

Técnicamente es posible completar el programa de computo de modo que podra ser usado;

La gerencia tiene |a intencidn de terminar el programa de computo y de usarlo o venderlo;

Se tiene la capacidad para usar o vender el programa de computo;

Se puede demostrar que es probable que el programa de computo generara beneficios econdémicos

futuros;

¢ Setienen los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del
programa de computo que permita su uso o venta; y

o FEl gasto atribuible al programa de cémpute durante su desarrollo se puede medir de manera confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de computo incluyen costos
de los empleados que desarrollan los programas de cdmputo y la porcion apropiada de ofros costos directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en los resultados
conforme se incurren. Los costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en los resultados no se
reconocen como un activo en periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de cémputo reconocidos como activos son amortizados
en el plazo de sus vidas Otiles estimadas las que no exceden de 5 afios.

2.2.16. Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida (til indefinida y que no estan en condiciones de poderse utilizar no estan
sujetos a depreciacidn o amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del
valor. Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.
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2.2.16. Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos no Financieros (continuacion)

Se reconoce una perdida por deterioro del valor por el imparte por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El imporie recuperable es el mayor enire el valor razonable de un active
menos los castes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor,
los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efective). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida par deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

2.2.17. Otros Activos No Financieros

Los otros activos no financieros incluyen gastos pagados por anticipado que corresponden a servicios que
proporcionan derechas y beneficios en periodos posteriores, son amortizados por el periodo de tiempo
durante el cual se espera obtener los beneficios asociados a los mismos.,

2.2.18. Beneficios a Empleados
Beneficios a los Empleados a Corto Plazo

Son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones por cese) los que se espera liquidar
en un plazo no mayor a doce meses, entre los que se encuentran sueldos, compensaciones, aportes a la
seguridad soclal, entre otros.

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su
retiro de la Compaiiia. El importe que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modalidad
de contratacion y salario. Ademas, en ciertos casos, se reconacen intereses al 12% anual sobre los
montos acumulados a favor de cada empleado. En los casas de retiro de empleados, si este es
injustificado, el empleado tiene derecho a recibir pagos adicionales que varian de acuerdo con el tiempo
de servicio y el salario.

Pensiones y otros Beneficios Post-Empleo

A diciembre 31 de 2018 la Compaiia tenia un plan de pensiones para aquellos exempleados que
cumplieron con las condiciones del plan tales como edad de! empleado, afios de servicio y compensacion. A
partir de la Lay 100 de 1993 que enlrd en vigencia en abril de 1994 todos los empleados que no estuviesen
en el periodo de transicion establecido por dicha ley hacen parte del sistema de prima media o de los fondos
de pensiones obligatorias

El pasivo reconocido a diciembre 31 de 2018 en el estado de situacién financiera respecio de los planes de
pensiones de beneficios definidos es el valor presente de la obligacion del beneficio definido a la fecha del
estade de situacion financiera menos el valor razonable de los activos del plan si existen, junto con los
gjustes por costos de servicios pasados no reconocidos. La obligacion por el beneficio definido se calculd
anualmente por actuarios independientes usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacién de beneficio definido se determind descontando los flujos de efectivo estimados
usando las tasas de intarés de bonos del gobiemo (TES) denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términes de la obligacién por
pensiones hasta su vencimiento.
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2.2.18. Beneficios a Empleados (continuacion)

Pensiones y otros Beneficios Post-Empleo (continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgieron de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargaron o abonaron a los otros resultados integrales en el patrimonio en el
periodo en el que surgieron.

Los costos de servicios pasados se reconocieron inmediatamente en resultados, a menas que los cambios
en el plan de pensiones estuviesen condicionados a que el empleado continuara en servicio por un periodo
de tiempo determinado {periodo de otorgamiento). En este caso, los costos de servicios pasados se
amortizaron usando el método de linea recta durante el periodo que otorga el derecho.

Otros Beneficios Post-Empleo

Al diciembre 31 de 2018 la Compaiiia otorgaba a sus empleados pensionados beneficios de atencién
médica. El derecho a este beneficic dependia generalmente de que el empleado hubiese trabajado hasta la
edad de retiro, que completara un periodo minimo de afos de servicio y que fuera beneficiario del plan de
pensiones de la compaiiia. L.os costos esperados de estos beneficios se reconocian durante el periodo de
empleo usando una metodologia contable semejante a la que se usa para los planes de beneficios definidos,
excepto por la tasa de descuento que se basa en la tasa de interés de los bonos del gobierno (TES)
denominados en la misma moneda en que los beneficios seran pagados y que tienen téminos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento. Las ganancias y pérdidas actuariales
que surgieron de los ajustes por la experiencia y de cambios en los supuestos actuariales se cargaron o
abonaron a los otros resultados integrales en el patrimonio. Estas obligaciones se calcularon anualmente por
actuarios independientes calificados.

Beneficios por Terminacién de Contrato

La compaiifa cuenta con el Plan de retiro, del cual se benefician los empleados no sindicalizades con un
minimo de 20 de afios de servicios y 52 afios para las mujeres y 57 afios de edad para los hombres, yque a
diciembre 31 de 2019 hayan adquirido ese derecho. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes por la experiencia y de cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a los otros
resultados integrales en el patrimonio. Estas obligaciones se calculan anualmente por actuarios
independientes calificadas.

A partir de enero 1 de 2020 ya no aplica este beneficio para aquellos empleados que no hayan adquirido el
derecho a diciembre 31 de 2019, quedando a dicha fecha solo cuatre (4) empleados a quienes les aplica el
mencionado beneficio por efectos de un derecho adquirido.

2.2.19. Provisiones

Las provisiones se registran cuando existe una obligacién legal o implicita como resultado de un suceso
pasado que es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos econdmicos para liquidar
la obligacién. Los recursos econdmicos son estimados de forma fiable.,

£l importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion del importe requerido para
cancelar la obligacidn al final det periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres de las obligaciones correspondientes.
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2.2.19. Provisiones (continuacion)
Activo Contingente

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero
sélo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de activo
contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compariia
revela (i) una breve descripcion de |a naturaleza del mismo v, cuando fuese posible, {ii) una estimacién
de sus efectos financieros.

Pasivo Contingente

Es una obligacion posible, surgida a ralz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada
sdlo por que ocurran o no ocurran uno o mas hechos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el
control de la entidad; o porque no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de
recursos gue incorporen beneficios econdmicos; o porque el valor no puade ser medido con la suficiente
fiabilidad.

Un pasive contingente no es reconocide en los estados financieros, sino que es informado en notas,
excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota.
Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se
informa, la Compaiia revela (i) una breve descripcion de la naturaleza de!l mismo, cuando fuese posible,
(i) una estimacidn de sus efectos financieros; {iii) una indicacién de las incertidumbres relacionadas con
el importe o el calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener
eventuales reembalsos.

2.2.20. Impuesto sobre la Renta
El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta cormriente y diferido.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre a base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evalia
periédicamente las posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia, cuando corresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre 1a renta diferidos son reconocides, aplicando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
registrados en los estados financieros. Sin embargo, no se reconocen impuestos scbre la renta diferidos
pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia mercantil o por &l reconocimiento inicial de un
activo o de un pasivo en una transaccion que no coresponda a una combinacion de negocios y que al
momento de la transaccidn no afecta ni [a utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre la
renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre Ia renta
diferidos se determinan usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la renta diferidos activos
se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Los impuesitos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos
diferidos activos y pasivos de ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la
misma autoridad fiscal.
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2.2.21. Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo
establecido en la NIIF 15.

l.a Compania cumple una obligacidn de desempeiio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se
cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio de la Compaiiia no crea un activo con un uso alternativo para la Compaiia, y la
Compaiiia tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b} El desempefio de la Compafiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el
mismo se crea o mejora.

c) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempeiio de la
Compariia a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desemperio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de desempefio.

Cuando la Compariia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o
servicios prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el
desempeio. Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto del
ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide ¢con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye los
montos recibidos en representacion de terceros. La Compaiila reconoce ingresos cuando transfiere el
control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado
{IVA), reembolsos y descuentos vy tras eliminar las ventas al interior de la Compahia.

La Compania evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para delerminar si actia
como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Comparila y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en casc de que los haya.

Activos de Contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compaiiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que
la Compaiila ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no sea el
paso del tiempo (por ejemplo, la facturacién o entrega de otros elementos parte del contrato). La
Compafila percibe los activos de contratos como aclivos cormrientes, ya que se espera realizarlos dentro
del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como costos incrementales al obtener un contrato
se reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripcién de contratos se capitalizan al ser
incurridos si la Compaiiia espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcién de contratos
constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios econdmicos de dichos
activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica y
consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocido los ingresos
correspondientes. Los costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira
o si el monto en libros del activo supera |a proyeccion de los flujos de caja descontados que estan
relacionados con el contrato.
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2.2.21. Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes (continuacion)
Activos de Contratos {continuacion)

Los costos directamente atribuibles a la obtencidn de un acuerdo contractual con una estacién de servicio o
cliente industrial, que incluyen: a) desembolsos de efectivo para capital de trabajo de la estacion de servicio
o cliente industrial (MAPS); b) ejecucion o aportes para el desarrollo de mejoras en estaciones de servicio o
del cliente industrial; o c) entrega de equipos o elementos para las estaciones de servicio o para el cliente
industrial, se reconocen como activos de contrato y se amortizan durante el periodo del contrato suserito en
linea recta o con base en los volimenes de consumo acordados.

Pasivos de Contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Compaiia a transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales la Compaiiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta
vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado con bienes ¢ servicios que se entregaran o
prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero ain no estan vencidos.

2.2.22. Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del memento en que se paga, y se registra en los periodos en los cuales
se relacionan.

2.2.23. Arrendamientos

La Compania evalda al inicio del contrato si este es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho a controlar el uso de un active identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.

2.2.24. Derecho de Uso

La Companlia reconoce los activos por derecho de uso a la fecha de inicio del contrato de arrendamiento
{es decir, la fecha en la que el activo subyacente esté disponible para su uso). Los activos por derecho
de uso se miden al costo, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro, ¥ se ajustan
por cualquier actualizacion de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso
incluye la cantidad de pasivos por arrendamiento reconocidos, costos directos iniciales incurridos, y los
pagos de arrendamiento realizados o a partir de |a fecha de comienzo menos los incentivos de
arrendamientos recibidos. Los activos por derecho de uso se deprecian sobre una base de linea recta
basado en el periodo mas corto entre el plazo del arrendamiento y la vida atil estimada de los activos, de
la siguiente manera:

Categoria Vida Util Promedio en afios
Maquinaria y equipo 3
Vehiculos 4
Ofros Activos 20

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al finalizar el plazo del
amrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercerd una opcién
de compra, el arrendatario depreciara el aclivo por derecho de uso desde la fecha de comienzo del
mismo hasta el final de la vida (til del activo subyacente.
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2.2.24. Derecho de Uso {continuacidn)
Pasivos de Arrendamiento

Los activos por derecho de uso estan sujetos a las pruebas de deterioro, ver 2.2.16 Pérdidas por
Deterioro de Valor de los Activos no Financieros.

En |la fecha de inicio del alquiler, la Compaifiia reconoce los pasivos por arrendamiento medidos al valor
presente de los pagos pendientes a esa fecha. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos
(incluyendo los pagos en esencia fijos) menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos de
arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, y montos que se espera pagar bajo
garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una
opcion de compra que es razonablemente segura de ser ejercida por la Compafia y las penalidades por
rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compaiiia ejercera la opcion de
rescisién.

Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa se reconocen como
gastos en el periodo en el que ocurre el evento o condicion que desencadena el pago; excepto que se
destinen a la produccién de bienes de inventario, en cuyo caso se aplicara la NIC 2 Inventarios.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compaiiia utiliza la tasa de interés
incremental que le aplica en la fecha de inicio del arrendamiento, debido a que la tasa de interés implicita
en el arrendamiento no es faciimente determinable. Después de la fecha de inicio, el monto de los
pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los
pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se
vuelve a medir si hay una modificacién por cambios en el plazo del arrendamiento, en la evaluacion de
una opcién de compra, en los importes por pagar esperados relacionados con una garantia de valor
residual y en los pagos futuros procedente de un cambio en un indice ¢ tasa.

Los pasivos por arrendamientos la Compania se incluyen en el rubro de pasivo por arrendamiento.

Arrendamiento de Corto Plazo y de Activos de Bajo Valor

La Compaiiia aplica la exencion de reconocimiento a sus arrendamientos que tienen un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcion de compra.
También aplica la exencién de reconocimiento de activos de bajo valor a los arendamientos que se
consideran de bajo valor. Los pagos de los arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor se
reconocen como gastos de ferma lineal durante el plazo del arrendamiento.

2.3. Cambios En Politicas Contables y Revelaciones

2.3.1. Nuevos y Corregidos Estandares e interpretaciones

La Compaiiia ha aplicado por primera vez la NIIF 16. La naturaleza y efecto de los cambios como
resultado de la adopcidn de este nuevo estandar se describe a continuacion:

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacidn de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios
para el reconocimiento, medicidn, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios contabilicen la mayoria de los arendamientos en el estado de situacion financiera.
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2.3.1.Nuevos y Corregidos Estandares e Interpretaciones (continuacion)

Siguiendo lo establecido en la NIIF 16, las entidades tienen dos opciones de métodos en la fecha de
adopcion para implementar la nueva Norma;

a) el método retrospectivo completo, que consiste en aplicar la NIIF 16 a cada periodo sobre el que se
informa, como si la Norma siempre hubiese estado vigente, siguiendo lo establecido en la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

b) el métode retrospectivo modificado, que consiste en aplicar la NIIF 16 y registrar el efecto acumulado
de su aplicacion inicial al 1 de enero de 2019 como un ajuste al saldo de apertura en el patrimonio
neto. Es decir, no se restructura la informacién comparativa.

La Compafifa adoptd la NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado. De acuerdo a lo permitido
por este método, no se requirid que el Grupo evaluara nuevamente si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento en Ia fecha de aplicacion inicial. En su lugar, se permite que la Compaiia:

a) aplique esta Norma a contratos gue estaban anteriormente identificados como arrendamientos
aplicando la NIC 17 Arrendamientos y la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento.

b} no aplicar esta Norma a contratos que no fueron anteriormente identificados como que contenian un
arrendamiento aplicando las NIC 17 y CINIIF 4,

La Compaiifa también eligi¢ utilizar las exenciones de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento que, en la fecha de inicio, tienen un plazo de arrendamiento que finaliza dentro de los 12
meses de |a fecha de aplicacion inicial y no contienen una opcién de compra (arrendamientos a corto
plazo), y contratos de arrendamiento para los cuales el activo es de bajo valor.

El efecto de la adopcién de la NIIF 16 al 1 de enero 2019 {(aumento / {disminucion)) es como sigue:

Activos

Activos por derecho de uso $ 579,956

Total Activos 579,956

Pasivos

Pasivos por arrendamientos {579,956)
Total Pasivaes {579,956)
Total Patrimonio Neto $ -

2.3.2. Cambio de Politica del Deterioro en las Cuentas por Cobrar

El 1 de enero de 2019 la Compafia ha optado por cambiar su politica de deterioro en las cuentas por
cobrar basado en un analisis detallado de las partidas que componen las cuentas por cobrar a clientes. La
Companila considera que la nueva politica proporciona estimaciones fiables de mercado y refleja la realidad
economica en los estados financieros.
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2.3.2, Cambio de Politica del Deterioro en las Cuentas por Cobrar (continuacion)

La Compaiiia evalué el deterioro de cartera individualmente y los agrupé sobre la base de caracteristicas
similares de riesgo de crédito, para el caso planteado los créditos de consumo guardan caracteristicas
similares por lo que se puede recurrir a |las estadisticas y tasas de recuperacion pasadas como base para
el calculo del deterioro como se muestra en la politica contable.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor,
se debe reconocer inmediatamente una pérdida por deteriorc determinado, por los diversos factores se
debe reconocer afectando los resultados del periodo en el que se esta informando.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias. No se hace ningun recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar. La Compafiia ha reconocido una provisién para
cuentas dudosas calculando una tasa de impago con cartera corriente tasa de 3%, antigiiedad de 30 a
60 dias tasa de 50%, antigliedad de 61 a 90 dias tasa de 30%, antigiiedad de mas de 91 dias tasa de
20%.

Impacto de la adopcion sobre las utilidades retenidas acumuladas de la aplicacion de la politica es el
siguiente,

Al 1 de enero

2019
Saldo Inicial Utilidades Retenidas $ 372,974,926
Provision deudas de dificil cobro (445,368)
Saldo Final Utilidades Retenidas $ 372,529,558

2.4. Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones Incorporadas al Marco Contable
Aceptado en Colombia Cuya aplicacion debe ser Evaluada a Partir del 1 de enero de 2020 o
que Pueden ser Aplicadas de Manera Anticipada

El Decreto 2483 de 2018 compild y actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de
20185, 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017, incluyendo una nueva norma emitida por el Consejo
de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacién a
partir del 1 de enero de 2019, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacidn del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los analisis efectuados por la Compania
no genera impactos en los estados financieros.

CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes apiicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.
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2.4.Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones Incorporadas al Marco Contable Aceptado
en Colombia Cuya aplicacién debe ser Evaluada a Partir del 1 de enero de 2020 o que Pueden
ser Aplicadas de Manera Anticipada (continuacion}

CINIIF 23 - La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias
{continuacion)

La Compaiiia efectud la evaluacion de los potenciales impactos de esta interpretacion en sus estados
financieros, sin que hasta el momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir cambios en
los estados financieros.

3. Juicios, Estimaciones e Hipdtesis Contables Significativas

La Gerencia de [a Compania hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los
activos y pasivos en afos futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados
basados en experiencias pasadas y otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se
esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente &s un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Companiia en
la preparacion de los estados financieros:

3.1.Deterioro de Activos no Monetarios

La Compaiiia evalua anualmente si sus propiedades, planta y equipos e intangibles, han sufrido
deterioro en su valor de acuerdo con la politica indicada en la Nota 2. La Compaiiia no ha identificado
eventos o cambios en circunsiancias econdmicas que indiquen que el valor en libros de los actives no es
recuperable.

3.2.Vidas Utiles y Valores Residuales de Propiedades, Planta y Equipo

La determinacidn de la vida util econdmica vy los valores residuales de las propiedades, planta y equipo
esta sujeta a la estimacidn de la administracion de la Compania respecto del nivel de utilizacién de los
activos, asi como de la evolucion tecnoldgica esperada. La Compania revisa regularmente la lotalidad de
sus tasas de depreciacidn y los valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del
nivel de utilizacion, marco tecnolégico y su desarrallo futuro, que son eventos dificiles de prever, y
cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los activos.

3.3.Impuesto sobre la Renta

La Compaiiia esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos
son requeridos en la delerminacion de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y calculos
para los cuales la determinacion de impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones.

La Compaiiia evalda el reconocimiento de pasivos por discrepancias que puedan surgir con las
autoridades de impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos adicionales que deban ser
cancelados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la
administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de

pago.
Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los
resultados y la posicién neta de la Compaiiia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es

diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la
renta corriente y diferido activo y pasive en el periodo en el que se determina este heche.
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3.3.Impuesto sobre la Renta {(continuacién)

La Compaiiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las
estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante
los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos
se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no serdn
fiscalmente deducibles.

3.4. Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos v pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo
al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Compaiiia para instrumentos
financieros similares,

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en
los precios de mercado a la fecha del estado de situacion financiera. El precio de cotizacion de mercado
que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente del comprador. El valor razonable de los
instrumentos financieros gque no son comercializados en un mercado activo se determina usando
técnicas de valuacion.

La Compaiia aplica su juicio para seleccionar una variedad de meéiodos y aplica supuestos que
principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha de cada estado de
situacion financiera. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan
otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se
aproxima a su valor razonable.

3.5. Deterioro de Cuentas por Cobrar
Medicion de la provision por pérdida crediticia esperada

La medicion de la provision por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al coslo
amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral es un area que requiere el usc de
modelos complejos y suposiciones significativas acerca de condiciones econémicas futuras y
comportamiento crediticio (por ejemplo, Ia probabilidad de gue los clientes incumplan y las pérdidas
resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para medir la
perdida crediticia esperada, tales como:

e Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio;

s Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia
esperada;

o Establecer el numero y las ponderaciones relativas de los escenarios prospectivos para cada tipo de
producto/mercado y la pérdida crediticia esperada asociada; y

s Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.
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3.6.Beneficios a Empleades Post-Empleo

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacidn y otros beneficios post-empleo es cero,
dada la normalizacion pensional autorizada por la Superintendencia de Scociedades y el Ministerio del
Trabajo explicadas ampliamente en las notas 2 y 20. Cualquier cambio en las hipétesis que se generen a
futuro en el valor de estos beneficios no tendra efecto sobre los libros de la Compania.

3.7.Provisiones

La Compaiiia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales,
proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.

3.8. Reconocimiento de Ingresos

t.a aplicacion de la NIIF 15 le exige a la Compaiiia hacer juicios que afectan la determinacidn del monto y
tiempo de los ingresos provenientes de contratos con clientes. Estos incluyen:

s Determinacion del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempeno,
« Determinacion del precio de la transaccion asignado a dichas obligaciones,
e Determinacién de los precios de venta individuales.

3.9.Tasa de interés incremental

La Compaiiia no puede determinar faciimente la tasa de interés implicita del arrendamiento, por lo tanto,
utiliza la tasa de interés incremental (IBR por sus siglas en inglés) para medir los pasives por
arrendamiento. La tasa de interés incremental es |a tasa que la Compania tendria que pagar por pedir
prestado durante un plazeo similar, y con un valor similar, los fondos necesarios para obtener un activo
similar al activo por derecho de uso en un entorno econdmico parecido. Por lo tanto, esta tasa refleja lo
que el Grupo 'tendria que pagar', lo que requiere una estimacion cuando no hay tasas observables
disponibles (como para las subsidiarias que no realizan transacciones financieras) o cuando deben
ajustarse para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento (por ejemplo, cuando los
arrendamientos no estan en la moneda funcional de la subsidiaria).

La Compaiiia estima la tasa incremental utilizando datos observables {como las tasas de interés del
mercado) cuando estan disponibles y se requiere que haga ciertas estimaciones especificas de |a
entidad, como la calificacion crediticia de la entidad, los margenes bancarios para este tipo de
préstamos, entre otros.

4, Administracién de Riesgos Financieros
4.1. Factores de Riesgos Financieros
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez.
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4.1.Factores de Riesgos Financieros {(continuacion)

La Compaiiia ajusta sus estrategias de manejo de riesgos a las directrices, principio y politicas dadas por
la administracion y por la junta directiva para la administracion del riesgo y para la inversion de los
excedentes de liquidez en las cuales se define la inversion en portafolios conservadores buscando
siempre preservar el capital, y se establece la no participacion en operaciones especulativas; esto para
minimizar los efectos adversos en la posicion financiera de la Compaiiia.

4.2. Riesgos de Mercado
4.2.1. Riesgo de Tasa de Cambio

La Compaiiia comercializa combustibles y lubricantes y compra materias primas y equipos en el exterior
de acuerdo con lo cual esta expuesta al riesgo de cambio resultante de ia exposicién del peso
colombiano respecto del dolar de los Estados Unidos de América. El riesgo de tasa de cambio surge
cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denominados en
monedas diferentes de la moneda funcional. El area financiera de ia Compania controla periddicamente
la posicién neta de los activos y pasivos corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América. La
tasa de cambio representativa del mercado al 31 de diciembre de 2019 fue de $3,277.14 (31 de
diciembre de 2018 $3,249.75) por US$1. La Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera, contabilizados por su equivalente en miles de pesos:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018
Equivalente en Equivalente en
miles de pesos miles de pesos
uss colombianos uss colombianos
Activos corrientes uUss$ 1,075 $ 3,524 USS 29334 $ 95,329
Pasivos corrientes - - 5,222 16,971
Posicion activa neta uUs$ 1,075 $ 3,524 USS 34556 3 112,300

Una variacion en el tipo de cambio puede generar impactos en los estados financieros por el descalce en
el balance de monedas que pueda existir. Al 31 de diciembre de 2019, si el peso colombiano se
debilitara / fortaleciera en un 10% frente al ddlar, con el resto de variables constante, la utilidad neta para
el afio habria sido $355,549 (2018: $5,272,532) mayor / menor, principalmente como resultado de
ganancias / pérdidas por tipo de cambic de moneda extranjera por la conversion de cuentas
denominadas en dolares.

4.2.2. Riesgo de Precios

La Compaiia esta expuesta al riesgo de precio de los bienes y servicios que adquiere para el desarrollo
de sus operaciones, para lo cual efectia la negociacion de contratos de compra para asegurar un
suministro continué y en algunos casos a precios fijos. Ademas, la Compaiiia posee algunos
instrumentos de patriimonio (acciones) no significativos que estan expuestos al riesgo de fluctuaciones en
los precios y que son clasificadas en su estado de situacién financiera como activos financieros a valor
razonable a través de los ofros resultados integrales.
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4.2.3. Riesgo de Tasa de Interés de Valor Razonable y Flujos de Efectivo

Durante el dltimo afio fa Compaiiia ha adquirido pasivos significativos correspondientes a una obligacion
financiera con el Banco de Bogota por valor de $200,000,000 a la tasa del IBR {3M) + 2.70% los cuales
son pagaderos trimestre vencido.

Al 31 de diciembre de 2019, si las tasas de interés hubiesen sido un 0,1% mayores / menores,
manteniéndose el resto de las variables constantes, la utilidad neta para el afio habria sido (1,851,601}
(2018:; 644,104) mayor; otros componentes del patrimonio neto no habrian sido impactados.

4.3. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo (depodsitos en bancos e instituciones
financieras), asi como de la expaosicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes sean como minimo de 'A'. Se usan calificaciones independientes de clientes mayoristas
en la medida que éstas estén disponibles. Si no existen calificaciones de riesgo independientes el de
crédito evalua [a calidad crediticia del cliente, tomando en consideracién su posicion financiera, la
experiencia pasada y otros factores. Se establecen limites de crédito individuales de acuerdo con los
limites fijados por el directorio sobre la base de las calificaciones internas o externas. El uso de los
limites de crédito se monitorea con regularidad. No se excedieron los limites de crédito durante el
periodo de reporie; sin embargo, la Compaiila ha creado las provisiones necesarias para proteger el
desempeifio de algunos de sus clientes.

4.4. Riesgo de Liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, y la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Debido a |a naturaleza dinamica de los negocios y transacciones, la
tesareria de la Compaiia mantiene flexibilidad en e! financiamiento a través de la disponibilidad de lineas
de crédito comprometidas con algunas entidades financieras locales.

La gerencia supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez de la Compaiiia sobre la base de los
flujos de efectivo esperados. La politica de administracion de liquidez del Grupo contempla: i) efectuar
proyecciones de [os flujos de efectivo en las principales monedas vy considera el nivel de activos liquidos
necesarios para cumplir con estas proyecciones; ii) monitoreo de ratios de liquidez del balance general; y
iii) el mantenimiento de planes de financiamiento de deuda.

Las tablas siguientes analizan los pasivos financieros de la Compaiiia por grupos de vencimiento
comunes considerando el tiempo que resta desde la fecha del balance general hasta su vencimiento. Los
montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados. Los saldos
que vencen en 12 meses son equivalentes a sus valores en libros puesto que el impacto del descuento
no es significativo.
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4.4. Riesgo de Liquidez (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5
ano ainos anos Mas de 5 afios

Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar $ 357,949,714 § -3 -3 =

Al 31 de diciernbre de 2018

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5
afno afnos anos Mas de 5 ainos

Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar $ 534,303,112 § -3 -8 -

4.5. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar [a capacidad de la Compaiiia
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios
a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, fa Compaiiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos
jpara reducir sus pasivos.

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El siguiente es del detalle de efectivo y equivalentes de efectivo:

2019 2018
Bancos nacionales y del exterior $ 144,238,196 § 79,157,960
Fondos de Inversion Colectiva (i) 18,038,186 73,535,125

$ 162,276,382 $ 152,693,085

{i) A continuacion, se detalla |a calificacién de las entidades en donde estan las inversiones.

Las tasas de interés efectivas de los Fondos de Inversion Colectiva durante 2019 y 2018 estuvieron en
promedio 3.53% EA. A continuacién, se detalla la calificacién de las entidades en donde estan las
inversiones.

Entidad Calificadora Calificacion
FIC Fiducolombia Fitch Ratings Colombia - SA AAA (Col)y F1 + (col)
FIC Fonval de Credicorp Fitch Ratings S3/AAAS (cal)
FIC Itau Money Market Fitch Ratings Colombia - SA S1/AAAF (col)
FIC Valores Bancolombia Fitch Ratings Colombia - SA AAA (Col)y F1 + (col)

No existen restricciones sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.
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6. Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Neto

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar:

2019 2018
Clientes comerciales $ 183,472,195 $ 211,357,492
Menos: Provision por deterioro (i} (14,194,742) (11,667,284)
Clientes comerciales, neto 169,277,453 199,690,208
Partes relacionadas {Nota 29} 137,199,754 -
Operaciones conjuntas (ii) 2,578,822 -
Ingresos por facturar 16,042,902 4,298 835
Reclamaciones 2,648,670 4,715,810
Qtras cuentas por cobrar 27,145,466 -
Préstamo MINT (Nota 20) - 427,391,285
Préstamos a terceros 3,359,790 1,550,062
Total 358,252,857 637,646,200
Menos: porcidn no corriente (150,053,137) {438,797,698)
Porcién Corriente $ 208,199,720 $ 198,848,502
(i} A continuacion detallamos el deterioro de las cuentas por cobrar:
2019 2018

Saldo Inicial $ 11,667,284 $ 2,329,659
Efecto en utilidades retenidas {445,368) 9,337,625
Efecto en resultados 2,972,826 -
Saldo Final $ 14,194,742 $ 11,667,284

Los montos que se cargan a la cuenta de provisién se suelen dar de baja contablemente cuando no hay

ninguna expectativa de recibir efectivo adicional.
7. Inventarios

El siguiente es el detalle de los inventarios:

2019 2018
Combustible (i) $ 162,841,538 $ 229,119,474
Lubricantes y otros (ii) 35,958,576 30,598,590
$ 198,800,114 $ 259,718,064
(i) A continuacidn, se presenta la composicidn del inventario de combustibles:
2019 2018
Materias primas $ 830 $ -
Productos terminados 156,719,927 229,119,474
Repuestos y otros 6,697,492 -
163,418,249 229,119,474
Reserva para prateccion de inventarios (576,711) -
$ 162,841,538 $ 229119474
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7. Inventarios {continuacion}

(i) A continuacidn, se presenta la composicién del inventario de lubricantes:

2019 2018
Materias primas $ 10,417,031 $ 21,464,249
Productos terminados 9,578,656 7,128,699
Mercancias no fabricadas por la empresa 14,963,900 1,185,813
Envases y empagues 998,989 819,829

$ 35958576 § 30,598,590

No se han reconocido provisiones de valor neto realizable sobre los saldos de inventarios.

8. Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en Resultados

El siguientes es el detalle de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados;

2019 2018
Carteras colectivas (Fiducias) corto plazo $ 1,391,014 § 1,391,014
Carteras colectivas (Fiducias) largo plazo 6,560,035 7,516,946
Otro largo plazo 28,813 657,513

7,979,862 9,665,473
Porcion largo plazo {6,588,848) (8,174,459)

$ 1,391,014 § 1,381,014

Estos recursos se tienen invertidos en FIC'S con el proposito de realizar préstamos a empleados con los
excedentes de liquidez de la Compaiiia.

El valor razonable de las carteras colectivas se basa en los precios corrientes de los titulos en un
mercado activo. La mayoria de los valores razonables de los titulos administrados por las fiducias se
encuentran en el Nivel 1 de la jerarquia del valor razonable.

9 Otros Activos No Financieros

2019 2018
Gastos pagados por anticipado $ 17663865 § 5,078,668
Arrendamiento de estaciones de servicio 13,985,902 12,595,372
Otros - 2,250,247

$ 31,649,767 § 19,924,287

10. Instrumentos Financieros Derivados

El 30 de agosto de 2019, la Compaiiia contraté un derivado de tasa de interés (derecho y obligacicon),
con una tasa de interés IBR+3% (4.69%) reconocido trimestralmente y realizado con el Banco de Bogota,
correspondiente al 50% del valor de las obligaciones financieras, a un vencimiento equivalente a 6 afios
en concordancia a las condiciones estipuladas para las obligaciones financieras.

Al cierre de 2018, se reconocieron eficacias en la cobertura de flujo de efectivo por $500,361, como

resultado del analisis prospectivo que realizé la Compafiia registrado como un mayor valor de la ORI de
instrumentos financieros.
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11. Propledades, Planta y Equlpo, Neto

Et siguiente as el detalle de la Propiedad, Planta y Equipa:

Construcciones an Muebles y
curso y Maguinaria aquipos de Oficina,
Terrenos y Edificios en Montale Magqulnaria Vehiculos Total

Costo o Valuacién
Al 1 enero de 2018 $ 266,290,598 $ 35,606,259 103,583,237 § 40,795,613 446,275,707
Adiciones 17,236,909 2,216,174 11,467,285 5,387,644 36,308,102
Bajas (44,777 667) - (29,305,244) (19,733,775) {$93,816,686)
Traslados 5,768,255 (21,845,698) 7.426,814 8,650,629 -
Al 31 de diclambre de 2018 244,518,185 15,976,735 93,172,092 35,100,111 388,767,123
Adlciones - 39,491,548 - - 39,491,548
Bajas {34,615,843) - {17,029,183) (2,719,225) (54,364,251}
Traslados Intangibles - (7.227,527) - - (7,227,527)
Trastados propiedad, planta y equipo 4,048,088 (37,113,465) 29,182,324 3,883,053 -
Traslados Propiedad de Inversidn {20,862 981) - {10,066,876) {1,473,255) (32,403,112}
Al 31 de diclembre de 20119 $ 193,087,449 § 11,127,291 95,258,357 § 34,790,684 334,263,781
Depreciacién
Al 1 de enero de 2018 S 89476029 $ - 67,536,958 % 22,135,090 179,148,077
Cargo por depreclacién del afio 4,295,596 - 4,660,941 2,866,547 11,823,084
Retiros depreciacion (20,152,883) - {19.715,447) (9,665,549) {49.533.879)
Al 31 de diclembre de 2018 73,618,742 - 52,482,452 15,336,088 141,437,282
Cargo por depreciacién del aio 3,755,368 - 5,876,244 3,310,682 12,942,294
Traslados {536,055) - (2,163,940) (654,158) {3,354,153)
Retiros depreciacién (9,695,857} - {10,810,216) [818,579) {21,322 652)
Al 31 de diciembre de 2019 $ 67,142,198 $ - 45,384,540 § 17,176,033 129,702,771
Valor en libros
Al 31 de diciembre de 20138 3 170,899,443 5 15,976,735 40.§_B_9.640 $ 19.764,923 247,329,841
Al 31 de diciembre de 2019 $ 125,945,251 § 11,127,291 49,873,817 § 17,614,651 204,561,010
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11. Propiedades, Planta y Equipo, neto {continuacion)

Las construcciones en curso y equipos en montaje al 31 de diciembre de 2019 corresponden
principalmente a reparacién de tanques para almacenaje de combustibles en las plantas; remarca de
estaciones de servicio a la marca Primax, Estacion de Servicio Guayabal; obras en plantas, asi como
sistemas renovacion tecnolégica entre otros.

Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiiia no capitalizd costos por intereses.
Ningun activo de la Compaiiia ha sido otorgado como garantia de pasivos.
12. Propiedades de Inversion

E! siguiente es el detalle de la propiedad de inversian:

Muebles y
Terrenos y equipos de oficina,
edificios Maguinaria vehiculos Total
Costo o valuacién
Al 1 de enero de 2019 $ - 3 - $ - % -
Traslados desde Propiedad,
Planta y Equipo 20,862 981 10,066,876 1,473,255 32,403,112
Al 31 de diciembre de 2019 S 20,862,981 $ 10,066,876 $ 1,473,255 § 32,403,112
Depreciacion
Al 1 de enero de 2019
Traslados $ {536,055) $ {2,163,939) $§ {654,158} § (3,354,153}
Al 31 de diciembre de 2019 $ {536,055) $ {2,163,939) $ {654,158} $ (3,354,153)
Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2018 $ - % - § - -
Al 31 de diciembre de 2019 $ 20,326,926 $ 7,902,937 § 819097 $ 29,048,859
13. Derecho de Uso
El siguiente es el detalle los derechos de uso:
Muebles y
equipos de oficina,
Maguinaria vehiculos Total
Costo o valuacidn
Ano terminado al 31 de diciembre de 2019
Saldo al comienzo del afio $ - § - $ -
Adiciones 579,957 770,265 1,350,222
Saldo al final del afio $ 350,772 § 709,417 § 1,060,189
Depreciacion
Al 31 de diciembre de 2018
Saldo al comienzo del afio $ - % - 3 =
Depreciacion Acumulada (229,185) {60,848} {290,033)
Saldo al final del ano 3 {229,185} % (60,848} $ (290,033)
Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2019 $ 350,772 § 709,417 § 1,060,189
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14. Intangibles, Neto

El siguiente es el detalle de los Intangibles:

Costo o valuacién

Al 1 de enero de 2018
Saldo al comienzo del afo
Adiciones

Bajas

Al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Traslados

Bajas

Al 31 de diciembre de 2019

Amortizacién

Al 1 de enero de 2018

Cargo por amortizacién del afio
Bajas

Al 31 de diciembre de 2018
Cargo por amortizacion del afio
Bajas

Al 31 de diciembre de 2019

Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembre de 2019

No se han reconocido provisiones por deterioro sobre los activos intangibles.

15. Activos del Contrato, Neto

El siguiente es el detalle de los activos del contrato:

Costo

Al 1 de enero de 2018
Saldo al comienzo del afio
Adiciones

Bajas

Al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Bajas

Al 31 de diciembre de 2019

Licenclas de
software

$ 4,537,866
3,449,894
(2,492,036)

5,495,724

17,739

7,227,527
(305,079)

$ 12,435911

$  (2,990,514)
(626,437)
1,398,825

(2,218,126)
(2,197,870)
305,079

$  (4,110,917)

$§ 3,277,598

$ 8,324,994

Activos de
Contrato

$ 151,419,182
23,105,482
(7,043,248)

167,481,426
49,935,878
{92,231)

$ 217,325,073
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15. Activos del Contrato, Neto {continuacion)

Amortizacion Al 1 de enero de 2018
Cargo por amortizacion del afio

Al 31 de diclembre de 2018

Cargo por amortizacion del afio

Al 31 de diclembre de 2019

Saldo en libros

Al 31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembre de 2019

(i} Cambios significativos en activos y pasivos de conlratos

Activos de
Contrato

$ 108,023,638
12,900,211

120,923,849
11,230,982

$ 132,154,831

_8 46,557,577

$ 85,170,242

Durante el 2019 los activos de contratos han aumentado frente al afio 2018 teniendo en cuenta que la
Compaiila ha proporcionado mas Programas de Asistencia de Mercadeo (MAPSs) por sus siglas en

inglés, para contratos de suministro.

16. Obligaciones Financieras

2019 2018
Deuda Banco Bogota — Largo plazo $ 200,000,000 § -
Intereses de deuda — Corto plazo 569,500 -
$ 200,569,500 3 -

El siguiente es ef resumen de las obligaciones financieras obtenidas a largo y corto plazo al 31 de

diciembre de 2019, con el proposito fundamental de financiar sus operaciones:
Pagos

Fecha de Fecha de Tasa de Valor Realizados a Intereses Por Saldo Crédito
Desembolso  Vencimiento Interés Desembolso Capital Saldo Capital pagar 31 diciembre
16/09/2019 5/09/2019 IBR +3M  $ 200,000,000 $ - § - $ 569,500 $ 200,569,500

17. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar:

2019 2018
Proveedores $ 152,300,667 ¢ 118,091,254
Partes relacionadas (Nota 29) - 197,924,753
Cuentas por pagar 96,038,561 107,615,473
Operaciones conjuntas 1,944,434 25,561
Impuestos diferentes del impuesto de renta 64,795,960 65,300,907

$ 315,079,622

$ 488,957,948
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18. Obligaciones Laborales

El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales:

Corto Plazo

2019 2018
Salarios por pagar $ 12,413,403 § 7,750,508
Titulos pensionales 15,403,922 25,760,927
8Bonos pensionales 10,628,807 10,000,104
Otros 2,460,524 1,833,625

$ 40,906,656 § 45,345,164

Largo Plazo

2019 2018
Plan suplementario $ 1,268,790 § 21,604,525
Oftros pasivos laborales 12,772,300

$ 14,061,090 3 21,604,525

19. Beneficios Post-Empleo

Saldos pasivos 2019 2018

Pensiones $ — $ 363,647,305

Beneficios médicos - 63,743,980
$ - $ 427,391,285

Al 31 de diciembre de 2019, el pagaré que soportaba el préstamo a Mobil International Petroleum
Corporation {(MINT) por $427,391,285 dicho fue cedido al Patrimonio Auténomo administrado por el
Bancolombia, creado para la normalizacion pensional, el cual inicié operaciones el 15 de abril de 2019.
El objetivo de dicho préstamo era respaldar el pasivo pensional a cargo de la Compaiiia y tenia
destinacion uUnica y definida al cumplimiento de las obligaciones relacionadas con el pasivo pensional. El
pasivo pensional también fue transferido al Patrimonio Auténomo quien a partir de mayo de 2019 es el
responsable por el pasivo pensional. Al 31 de diciembre de 2018 el préstamo a Mobil International
Petroleum Corporation generd un efecto en otros resultados integrales por $27,968,901 y la tasa de
intereses efectiva fue del 5.24%.

2019 2018
Cargos al Estado de Resultados del Periodo
Pensiones $ 5497,677 $ 41,627,621
Beneficios médicos - 1,048,925
Otras obligaciones laborales 337,791 7,058,837

$ 5835468 $ 49,736,383
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19. Beneficios Post-Empleo {continuacion)

2019 2018

Cargos a los otros resultados integrales del periodo

Saldo a 1 enero de 2019 $ (63,373,228) §$ (123,209,774)
Pérdidas actuariales reconocidas en otros resultados

integrales 228,084 59,836,546

Pérdidas actuariales acumuladas en los otros

resultados integrales $ (63,145144) $ (63,373,228}

Movimiento de los pasivos de beneficios Post-empleo

Saldo al 1 de enero de 2019 $ 448,995,810 $ 538,949,124
Costos de servicios del periodo 629,081 2,392,817
Costos de intereses 5,497,677 37,636,344
Pagos efectuados (19,743,914) {70,145,929)
Pasivo pensional trasladado a patrimonic auténomo (421,089,480) -
Plan de retiro {12,772,300) -
Perdidas actuariales {228,084) {59,836.546)

$ 1,288,790 $ 448,995,810

Debido al acuerdo de venta con la Compania de Petréleos de Chile (COPEC), durante el segundo
semestre del afio 2017, ExxonMobil de Colombia S.A. (hoy Primax de Colombia S.A.} sometié al
Ministerio de Trabajo vy Superintendencia de Sociedades |a solicitud de aprobacion de la conmutacion
parcial de su pasivo pensional, a través de la constitucion de un patrimonio auténomo; una vez la
conmutacion es aprobada, se retiraria del estado de situacion financiera los valores correspondientes al
pasivo pensional y la cuenta por cobrar a Mobil International Petroleum Corporation (MINT).

De otro lado, el pasivo asociado a pensiones inactivas y plan médico para pensionados es asumido por
ExxonMobil Corporation, por lo tanto, desde la fecha de cambio de control entre ExxonMobil y
Organizacion Terpel (marzo 15 de 2018}, no se presenta impacto en los resultados de la Compaiia

A raiz de las transacciones de venta por las que pasé la Compania durante el afio 2018, se constituyd un
préstamo de Primax Colombia S. A. (antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.) a ExxonMobil
International Petroleum Corporation, el cual respalda las pensiones a cargo de la Compafiia. Este
préstamo tiene destinacion dnica y definida al cumplimiento de las obligaciones relacionadas con el
pasivo pensional. El valor del pasivo pensional y cuenta por cobrar de destinacion especifica se
presentan en el estado de situacidn financiera a diciembre 31 de 2018, siendo sus valores individuales
tanto de la cuenta por cobrar como del pasivo pensional de $427,391,285.

£l 4 de enero de 2019 el Ministerio del Trabajo y Seguridad Social emitic concepto favorable para la
constitucion del patrimonio auténemo de garantia para la conformacién de la reserva que garantice el
pago de las obligaciones pensionales a cargo de la Compaiiia por concepto de mesadas pensionales.

En virtud de lo anterior, el 8 de enero de 2019 se solicitd a la Superintendencia de Scciedades que
autorice el mecanismo de normalizacién pensional.



Primax Colombia S. A. (Antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.)

Notas a los Estados Financieros

19. Beneficios Post-Empleo {continuacion)

El 18 de enerc de 2019 la Superintendencia de Sociedades imparte autorizacién para que la Compariia
normalice su pasive pensional mediante el mecanismo consistente en la constitucién de un patrimonio
autonomo de garantia, administracion y fuente de pago cuyas activos se utilizaran de manera exclusiva
para el pago de las mesadas pensionales de los pensionados de la sociedad.

En virtud de todo lo anterior, actualmente el pasivo pensional de Primax Colombia S.A., corresponde a
una obligacion subsidiaria, por cuanto la obligacion principal es asumida por el Patrimonio Auténomo de
Garantla autorizado por la Superintendencia de Sociedades en concordancia con el Decreto 1833 de
2016 (Capitulo 8 "normalizacién pensional” Articulos 2.2.8.8.1 al 2.2.8.8.38) con caracteristicas de
irrevocable, administracion y fuente de pago de recursos destinados especificamente para cubrir el pago
de pensiones, bonos y cuotas, sin que pueda cambiarse su destinacion y sin que pueda restituirse dinero
a Primax Colombia S.A.

Respecto de los procesos laborales de tipo pensional, cualquier sentencia condenatoria, costas y
agencias en derecho o contingencia judicial relacionadas con estos procesos son asumidas por
ExxonMobil South America {Pacific Coast) Limited "EMSAL", subsidiaria de Mobil International Petroleum
Corporation “MINT", asi como cualquier situacion respecto de los beneficios médico-asistenciales
voluntarios que se ofrece a los pensionados o el llamado “plan médico” que legalmente no pudo ser
incluido dentro del patrimonio auténemo de garantia.

Con todo lo anterior, Primax Colombia S.A. no asumira de manera directa ni indirecta, pago o
desembaolso alguno relacionado con el pasivo pensional o cualquiera de los conceptas mencionados
anteriormente.

En abril 12 de 2018, Primax Colombia S.A. cede todos sus derechos y obligaciones, bajo los términos del
“Term Loan Agreement” del préstamo efectuado a MINT, a Fiduciaria Bancolombia quien actia en
representacion del Patrimonio Pensionados ExxonMabil.

En Abril 15 de 2019 inicia operaciones el Patrimonio Autonomo de Garantfa denominado “Patrimonio
Autdnomo Pensionados ExxonMobil”, identificado con NIT 830.054.539-0, cuyo vocero es Fiduciaria
Bancolombia S.A., en virtud del contrato de fiducia suscrito el 8 de septiembre de 2017 y modificado el
12 de Abril de 2019 entre: 1) Primax Colombia S.A. {antes Distribuidora Andina de Combustibles S.A.,
antes ExxonMobil de Colombia S.A.) en calidad de fideicomitente, 2) Mobil International Petroleum
Corporation en calidad de agente administrativo, y 3} Fiduciaria Bancolombia.

La constitucidn del Patrimonio Autdnomo como mecanismo de normalizacién del pasivo pensional
garantiza integramente los derechos pensionales de los pensionados, asegura el reajuste anual de la
pension y, en general, todos los ilems que confarman el calculo actuarial aprobado por la
Superintendencia de Sociedades en oficio numero 2018-01-553887 del 24 de Diciembre de 2018.

Primax Colombia S.A. no debe continuar contabilizando el Activo (préstamo a MINT) y el Pasivo {pasivo
pensional) en sus estados financieros no solo por la transferencia al Patrimonio Auténomo de Garantia
sino también por la responsabilidad secundaria, en la medida que:

1) El Patrimonio Auténomo es, desde una perspectiva legal, una entidad separada de su fideicomitente;
2) El Patrimonio Auténomeo es irrevocable;
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19. Beneficios Post-Empleo {continuacién)

3) El Patrimonio Auténomo es el principal responsable de realizar los pagos de la mesada pensional y
el fideicomitente (Primax Colombia S.A.) solo sera responsable bajo circunstancias especificas; por
lo tanto, la responsabilidad de Primax Colombia S.A. es subsidiaria o secundaria. Pero dicha
responsabilidad secundaria sera transferida a MINT y debido a esto Primax Colombia S.A. no es
responsable de ningun pago de pensidn futuro;

Primax Colombia S.A. no tiene control sobre el Patrimonio Auténomo de Garantia, ya que las decisiones
tomadas por éste se hacen a través de |la Junta Directiva siguiendo esfrictamente el acuerdo de
fideicomiso, y las decisiones directas de MINT.

La NIIF es el Onico marco contable para el reconocimiento en los Estados Financieros. Desde una
perspectiva contable, es importante sefialar que el articulo 16 del Decreto 941 de 2002 determina que los
Patrimonios Auténomos no se establecen con el proposito de conmutar las obligaciones pensionales, por
Io tanto, los empleadores segquirian siendo considerados directamente responsables de dichos pagos y
no pueden beneficiarse de los efectos contables previstos en este decreto con el propdsito de
conmutacién de obligaciones. Sin embargo, dicha disposicién ya no es aplicable de acuerdo con el inciso
4 del Articulo 4 de la Ley 1314 de 2009 {(con el cual el marco normativo de [as NIIF fue establecidas). "En
su confabilidad y en sus eslados financieros, las entidades economicas haran reconocimientos,
revelaciones y concliiaciones provistas en la contabilidad y en los estandares de informacién financiera”.

Hay que tener en cuenta que a partir de la aplicacion de las NHF en Colombia, en la contabilidad y en los
estados financieros, el reconocimiento de transacciones y eventos solo se puede realizar de conformidad
con la normatividad vigente, Por este motivo, la limitacion contable establecida en el articulo 16 del
Decreto 941 de 2002 ya no es aplicable a efectos contables ni fiscales, en la medida en que se entiende
que bajo NIIF Primax Colombia S.A. no tendria pasivo pensional.

En la medida que el pasivo se transfiere efectivamente tanto al Patrimonio Auténomo como a MINT, y
Primax Colombia S.A. no tiene derecho a conirolar el mismo, no debe reconocer diche pasivo en su
balance ni se le debe exigir que consolide el Patrimonio Autdnomo en sus estados financieros, a pesar
de que aun permanezca una responsabilidad legal en Primax Colombia S.A. (secundaria).

El Patrimonio Auténomo es una entidad independiente de Primax Colombia S.A. porque:

1) legalmente es irrevocable,
2) asume irrevocablemente la responsabilidad y controla sus activos;
3) toma independientemente decisiones con respecto a sus actividades relevantes; y

Segln la NIIF, si Primax Colombia S.A. ya no tiene una salida futura de recursos con respecto al pasivo
pensional, y no controla el Patrimonio Auténomo, ninguna obligacién deberia contabilizarse en sus
estados financieros. No obstante lo anterior, queda una obligacion de revelar en los mimos lo establecido
en el Decreto 941 de 2002, aun cuando la Compafiia no tiene un pasivo pensional., y lo mismo aplicaria
para efectos fiscales.

A pesar de que aplica el principio de transparencia en los contratos de fiducia mercantil, para fines
fiscales, el Patrimonio Autdnomo no es transparente para Primax Colombia S.A., ya que Primax
Colombia $.A. no es uno de sus beneficiarios, en la medida que el Patrimonio Autonomo es irrevocable,
y debido a esto, sus dnicos beneficiarios posibles son los pensionados.
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20. Provisiones y Contingencias

El siguientes el detalle de las provisiones y contingencias:

2019 2018
Contingencias por litigios (i) $ 5816642 § 2,816,643
Provisiones ambientales 3,833,849 5,067,222
Otros 153,565 153,564

$ 9,804,056 $ 8,037,429

{i) Los litigios corresponden a demandas interpuestas conira la Compaiiia por parle de: Consorcio liuango,
exempleados y terceros. E! cargo por la pravisidn se reconoce en la cuenta de gastos de administracién.

En opinidn de los administradores, después del correspondiente asesoramiento legal, no se espera que
el resultado de estos litigios suponga pérdidas significativas superiores a los importes provisionados al
31 de diciembre de 2019.

21. Capital
2019 2018
Autorizado 45,000,000 de acciones comunes de valor
nominal $10 cada una $ 450,000 § 450,000
Suscrito y pagado 40,844,891 acciones $ 408,449 § 408,449

E! capital autorizado esta representado por 40,844,891 acciones de valor nominal de $10 cada una:

Nombre del accionista No de acciones % de Participacién
Primax Holdings SAS 39,420,538 94.99%
Acciones readquiridas 1,007,735 3.99%
Inversiones Primax SAS 302,252 0.74%
Accionistas Minoritarios 114,366 0.28%
40,844,891 100%

22. Reservas

2019 2018
Reserva legal $ 207,002 % 207,002
Otras reservas 2,438,058 2,438,058

$ 2645060 §$ 2,645,060

Reserva Legal

La Companla esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta
que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes
de Ia liquidacién de la Compaiiia, pero podra utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre
disponibilidad por la asamblea general las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado
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22. Reservas (continuacion)

Otras Reservas

Las ofras reservas apropiadas directamente de las ganancias acumuladas pueden considerarse como
reservas de libre disponibilidad por parte de la Asamblea General de Accionistas.

23. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios por los afios terminados al 31 de diciembre comprenden:

Regién geografica:
Colombia
Otros paises

Tipo de cliente:
Construccion
Industria
Petrolero
Comercio
Transporie

Tipo de contrato

Comercializacion de combustibles y
lubricantes

Otras actividades

Arrendamienlos

Transporte de combustibles

Satisfaccion de obligaciones de
desempeiio

En un punto del liempo

En el tiempo

Canales de ventas
Directamente a clientes
Distribuidores

Linea de negocio
Combustible
Lubricantes
Servicios

Comercializacion

Suministro de servicios

2019 2018 2019 2018
$ 5923022782 $ 5692872162 $ 50,120,580 § 63,750,922
- 3,600,574 = 161,186
$ 5023022782 § 5696472,736 _§$ 50,120,580 $ 63,912,108
$ 165320,146 $ 141528214 $ 1,458,181 § 839,672
53,994,650 96,320,330 5,966,181 5,683,051
73,218,748 102,135,135 9,482,538 258,032
5,442,932,122 5,162,985,506 32,092,228 56,052,797
187,557,116 193,503,551 1,121,452 1,078556
$ 50923,022,782 § 5696472736 §$ 50,120,580 $ 63,912,108
$ 5923,022,782 § 5696,472,736 S -
- = 7,131,266 25,660,957
- = 18,963,697 28,106,103
= = 24,025,617 10,145,048
$ 50923,022,782 _$ 50696,472,736 _$ 50,120,580 $ 63,912,108
$ 5923,022,782 § 5696472736 $ 50,120,580 $ 63,912,108
§ 5923,022,782 § 5696472,736 $ 50,120,580 §$ 63,912,108
$ 5583,327,643 § 5237,357,223 $ 47,525,987 § 37,889,074
339,695,139 459,115,513 2,594,593 26,023,034
$ 5923,022,782 § 5696472736 $ 50,120,580 $ 63,912,108
$ 5,888,394,404 § 5279503667 $ - s -
34,628,378 416,969,069 - -
- = 50,120,580 63,912,108
$ 5,923,022,782 § 5606472736 $ 50,120,580 $ 63,912,108
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23. Ingresos Ordinarios (continuacion)

A continuacion, aparece una descripcidn de las actividades principales a través de las cuales la
Compaiiia genera ingresos provenientes de contratos con clientes.

La Compariia genera sus ingresos por la relacion comercial con los clientes por la venta de combustibles
liquidos, lubricantes y prestacidn de servicios como se indica a continuacién:

Lubricantes

a) Antes de la venta del negocio de Lubricantes a Organizacion Terpel las ventas de lubricantes se
realizaban a través de los siguientes canales:

¢+ Ventas a distribuidores
Ventas a clientes directos
Ventas por exportaciones, las cuales se hacian a través de los “traders” de ExxonMobil Corporation y
no a clientes directamente.

Las modalidades de contratos utilizados en lubricantes son:

Contratos de distribucion

Contratos de suministro

GTA&C - en este caso no existe un compromiso del cliente para comprar un volumen determinado, ni
tampoco la Compaiiia adquiere compromiso de otorgar al cliente ninguno de los programas de
mercadeo que se les ofrecen a los clientes directos.

b) Después de la venta del negocio de Lubricantes a Organizacidn Terpel las ventas de lubricantes se
realizan en forma directa a clientes de la industria y a distribuidores.

Combustibles Retail

Las ventas de combustibles de retail estan dirigidas a la cadena de estaciones de servicio afiliadas con
las marcas Primax, Esso y Mobil; la Compaiiia no tiene operacién directa de estaciones de servicio.

Las modalidades de contratos utilizados son:

Contrato de suministro: por lo general se firman contratos por volumen y no por tiempo.

Contrato de operacidén y surninistro: en esta modalidad siempre existe un contrato de arriendo en el
cual la Compania toma una estacién de servicio y la entrega siempre al mismo cliente con un
contrato de operacion y suministro (2PLO), en esta clase de contrato se presentan dos tipos de
ingreso:

a) Contraprestacion por la operacidn de la estacion de servicio, que corresponde a un valor fijo poruna
unica vez (con la entrada en vigencia del IVA en Combustibles esta modalidad ya no aplica)
b} [Ingreso porla venta de combustible.

Combustibles Industriales W&S

Las ventas de W&S estan dirigidas a clientes como: Termoeléctricas, comercializadores industriales,
revendedores, flotas de transporie y clientes industriales. La relacidn con los clientes esté basada en
contratos de suministro.
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23. Ingresos Ordinarios (continuacion)

Operaciones

Arriendo a terceros mayoristas de espacio de tanques para almacenamiento de producto.

24, Costo de Ventas

El costo de ventas por los afios terminados al 31 de diciembre comprende:

Por Linea de Negocio:
Combustible (i}
Lubricante {ii)

(i) Combustible:

Compras producto terminado
Transporte U ofros servicios
Variacién neta del Inventario

(ii) Lubricante:

Compras de Materia y Producto Terminado

Variacion neta del Inventario
Mano de Obra y Carga Fabril
Transporte u otros servicios

25. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas se presentan a continuacion:

Personal

Servicios

Impuestos

Arrendamientos

Honorarios

Diversos

Mantenimiento y Reparaciones
Depreciaciones

Deterioro cartera
Contribuciones y afiliaciones
Amortizaciones

Seguros

Gastos Legales
Depreciaciones derecho de uso

2019 2018
$ 5575322325 $ 4,990,477,706
37,658,996 305,289,504
$ 5612,981,321 $ 5295,767,210
$ 5173500741 § 4,537,251,602
343,200,954 451,854,074
58,620,630 1,372,030
$§ 5575322,325 $ 4.990.477.706
$ 17,900,946 244,164,614
8,418,100 38,707,917
6,585,030 9,410,589
4,754,920 13,006,384
$ 37,658,996 305,289,504

2019 2018
78,583,300 $ 178,646,041
65,357,767 108,856,289
35,798,608 37,635,369
14,836,604 14,779,353
11,722,953 13,843,755
14,035,285 16,506,858
10,469,168 13,584,554
12,942,204 11,823,084
2,975,626 9,337,623
2,753,009 2,065,024
2,197,870 626,437
2,018,906 2,230,416
665,791 5,786,997

290,033

$ 254,647,414

$ 415,721,800
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26. Otros Gastos, Neto

Un detalle de los otros gastos e ingresos se muestran a continuacion:

2019 2018
Utilidad en venta de activos (i) $ (44,572,937) §$ (101,177,391)
Otros (2,536,005) (19,585,958)
Diferencia en cambio (287,373) 4,793,210

$ (47,396,315} $ (115,970,139)

(i) Al 31 de diciembre de 2019 incluye el valor de [a utilidad en venta de las plantas de Buenaventura y Yumbo.
27. Gastos Financieros

Un detalle de los ingresos y coslos financieros se muestra a continuacion:

2019 2018
Ingresos Financieros $ 5615817 § 1,250,594
Gastos Financieros (6,647,604) (22,737,341)

$ (1,031,787) § (21,486,747)

28. Impuestos

Pasivos del Impuesto Corriente — Neto

2019 2018
Pasivos por impuestos
Gasto impuesto sobre la renta corriente $ 48,136,183 $ 59,598,656
Retenciones en la fuente (14,435,803) (40,892,532)
Total Renta por Pagar $ 33,700,380 $ 18,606,124

A continuacion, se muestra la depuracion del impuesto de renta corriente y diferido:

2019 2018
Impuesto sobre la renta corriente $ 48,136,183 § 59,598,656
Impuesto sobre la renta diferido (2,264,782} 684,319

$ 45871401 § 60,282,975

La conciliacién entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable por el afic 2019 y 2018 es

la siguiente:

2019 2018
Utilidad antes de provisién para impuesto sobre la renta § 153,942,729 § 186,352,720
Efectos impositivos de:
Gastos no deducibles 60,022,118 98,945,261
Gastos deducibles fiscalmente (20,327,359) (42,385,132)
Utilidad venta activos fijos (contable) (59,813,433) (121,795,004}
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28. Impuestos (continuacién)

Pasivos del Impuesto Corriente — Neto (continuacion)

2019 2018
Ingresos no fributables {122,960) (3,256,071)
Renta ordinaria venta de activos fijos (fiscal) 3,592,675 470,600
Recuperacion de deducciones (depreciacion) venta activos
fijos (fiscal) 10,851,900 14,742,017
Total renta Ordinaria 148,145,670 133,074,391
Tasa de impuesto de renta vigente 33% 33%
impuesto calculado con la tarifa aplicable a la
Compaiiia 48,888,071 43,914,549
Base para Impuesto de renta ordinaria {sobretasa} 148,145,669 132,274,391
Tasa de impuesto de renta vigente 0% 4%
Impuesto de Renta Ordinaria {(sobretasa) - 5,290,976
Ganancia Ocasional Venta de Activos Fijos

5,912,399 81,722,592
Tasa de impuesto sobre ganancia ocasional 10% 10%
Impuesto sobre Ganancia Ocasional 591,240 8,172,259
Total Impuesto de Renta 49,479,311 57,377,784
Descuentos tributarios 25% donaciones (26,771) {23,834)
Descuento tributario 50% industria y comercio pagado en
2019 (1,316,357) -
Total impuesto $ 48,136,183 $ 57,353,950

E! impuesto sobre la renta de la Companifa difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando
la tarifa de impuestos aplicable a la utilidad antes de impuestos como se describe a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes de provisién para impuesto sobre la renta $ 153,942,729 3 186,352,720
Tasa de impueslo de renta vigente 33% 33%
impuesto calculado con la tarifa aplicable a la Compaiiia 50,801,101 61,496,398
Efectos Impositivos Neto de:
Ingresos no gravables - Gastos no deducibles {2,664,918) (1.897,742)
Provision para Impuesto sobre la Renta $ 48,136,183 § 59,598,656

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana fue de 33% para el
2019 y 37% para el afio 2018. La disminucion en la tarifa de impuesto sobre la renta aplicable a la
Compafiia se debe a cambios en la legislacién tributaria colombiana.

Los impuestos diferidos que se espera revertir a partir del afio 2019 se han calculado usando las tarifas
de impuestos aplicables en Colombia para cada periodo (32% del 2020, 31% para el 2021 y 30% para el
2022 en adelante).

El cargo o abono por impuestos sobre la renta relacionados con componentes de los otros resultados
integrales se describe a continuacion:
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28. Impuestos {continuacion)

Pasivos del Impuesto Corriente — Neto (continuacion)

2019 2018

Antes de Cargos de Después de Antes de Cargos de -Daspués da

impuastos impuastos impuastos impuestos impuestos impuestos
Ganancias / (pérdidas)
actuariales $ 968584 § (309,947} § 40,040,486 $ 59,836,547 $(19,746,061) $ 40,040,486
Impuestos Diferidos

2019 2018
$ 24,062,622 $ 26,143,035

Impuestos diferidos pasivos {13,236,843) (17,891,986)
Impuestos Diferidos Activos, Neto $ 10,825,779 $ 8,251,049

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo es el siguiente:

2019 2018
Saldos al 1 de enera de 2019 $ 8,251,049 $ 28,681,429
(Crédito) al estado de resultados 2,264,783 (684,319)
{Crédito) cargo débito a los otros resultados integrales 309,947 {19,746,061)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 10,825,779 3 8,251,049

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta la
compensacion de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Beneficios a
empleados corto
Provisiones plazo y post- Cargos Diferidos
activas y pasivas Empleo Fiscales Total

Impuestos Diferidos Activos

Saldo al 31 de diciembre de 2018 3 646977 $ 51400739 § - § 52,047,716
Cargo {credito) al estado de resultados 2,048,292 (8,206,912) - (6.158,620)
Cargo {crédito) a los olros resultados
integrales - {19,746,061) - {19,746,061)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,695,269 23,447,766 - 26,143,035
Cargo (crédito) al estado de resultados 1,086,557 {3,162,235) 16,123 {2,059,555)
Cargo {crédito) a los otros resultados
integrales - (20,858} - (20,858)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 3781826 § 20,264673 § 16,123  § 24,062,622
Costeo de Propiedades,
Inventarios Planta y Equipo Total
Impueastos Diferidos Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ - 5 (23,366,287 & (23,366,287)
Cargo (crédito) al estado de resultados - 5,474,301 5.474,301
Salde al 31 de diciembre de 2018 - {17,891,988) (17,891,986)
Cargo (crédito) al estado de resultados - 4,655,143 4,655,143
Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ - $ {13,236,843) § {13,236,843)
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28. Impuestos (continuacion)
Impuestos Diferidos (continuacidn)

La Compaiila compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos y
pasivos por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias
requeridos por la misma jurisdiccion fiscal y de la misma naturaleza.

Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para
revision de las Autoridades Tributarias son las relacionadas con los anos 2016, 2017 y 2018. De las
anteriores declaraciones la Autoridad Tributaria no ha iniciado el proceso de revision. Del proceso de
revisién de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios no se espera comentarios
y/o ajustes por parie de las Autoridades tributarias que impliquen un mayor pago de impuestos.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

Antes de la expedicion de la Ley 1819 de 2016, el articulo 714 del Estatuto Tributario (en adelante “E.T.")
establecia los siguientes términos de firmeza:

a. Firmeza general: 2 afios siguientes a la fecha del vencimiento del plazo para declarar.

b. Presentacion extemporanea: 2 afios siguientes a la fecha de presentacion de la declaracidn.

¢. Saldo a favor: cuando la declaracidn presente un saldo a favor del contribuyente, quedara en firme
dentro de los 2 afios despues de la fecha de presentacion de la solicitud de devolucion o
compensacion.

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, el término general de firmeza
de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha
de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea. El término de firmeza
es de 6 anos cuando existen obligaciones en materia de precios de transferencia.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es
de 3 afios, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucidn o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, la firmeza
corresponde al mismo término que el contribuyente tiene para compensarla, esto es, 12 afos. Este
término se extiende a partir de la fecha de compensacidn por 3 afios mas en relacion con la declaracion
en la que se liquidd dicha pérdida.

A partir de 2019 y con la entrada en vigencia de la Ley 1943 de 2018, se elimina la extensidn de la
firmeza de 3 afios adicionales por compensacion de pérdidas fiscales.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) inicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley
tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de
la ley 1314 de 2009,
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28. Impuestos {continuacién)
Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplica a las sociedades y entidades extranjeras el
impuesto a los dividendos.

La tarifa de este impuesto para dividendos distribuidos a sociedades y entidades extranjeras hasta el afio
2018 fue del 5% (el cual es recaudado a través del mecanismo de retencidn en la fuente) en el supuesto
que los dividendos provengan de utilidades que no fueron sometidas a tributacion al nivel de la sociedad.
En caso contrario, es decir, que las utilidades no hayan estado sujetas a imposicion al nivel de la
sociedad el dividendo estara gravado con el impuesto sobre la renta a una tarifa del 35%. En este
escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplica sobre el monto de la distribucidn gravada, una vez
el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre la renta a la tarifa del 35%.

La ley 1943 de 2018 establecio que, a partir de! 1 de enero de 2019 los dividendos y participaciones
pagados o abonados en cuenta provenientes de distribuciones realizadas entre compafiias colombianas,
estan sometidos a una retencion en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%.
De ofra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyeron los dividendos no estuvieron
sujetas a imposicion al nivel de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con el impuesto sobre [a
renta aplicable en el periodo de distribucion (afio 2019 tarifa aplicable 33%). En este supuesto, la
retencion del 7,5% aplicara sobre el valor del dividendo una vez disminuido con el impuesto sobre |a
renta (33% para el afio 2019).

La tarifa de retencion del 7.5%, se causara sélo en la primera distribucién de dividendos entre compaiiias
colombianas y podra ser acreditada contra el impuesto a los dividendos una vez a cargo del accionista
persona natural residente o al inversionista residente en sl exterior.

Debe resaltarse que la retencion del 7.5% no aplica para: {i) Compariias Holding Colombianas,
incluyendo entidades descentralizadas; y (ii} entidades que hagan parte de un grupo empresarial
debidamente registrado, de acuerdo con la normativa mercantil.

Impuesto al Patrimonio

La Ley 1943 de 2018, cred a partir de 2019 el nuevo impuesto al patrimenio, a cargo de personas
naturales y sucesiones iliquidas con residencia o sin residencia en el pais y sociedades y entidades
extranjeras no declarantes de renta en Colombia, que posean bienes en Colombia, diferentes a
acciones, cuentas por cobrar, & inversiones de portafolio. Tampoco seran sujetos pasivos del impuesto al
patrimonio las sociedades o entidades extranjeras no declarantes del impuesto sobre la renta que
suscriban contratos de arrendamiento financiero con entidades residentes en Colombia. El hecho
generador fue la posesidn al primero de enero de 2019 de un patrimonio liquido igual superior a $5,000
millones de pesos.

Renta Presuntiva

Hasta el afio gravable 2019 la renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 1.5% de su
patrimonio liquido, en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.
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28. Impuestos (continuacion)
Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados economicos 0 partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando
para estas operaciones [os precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables con o entre no vinculados econédmicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econdmicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2019. Para este propdsito la Compaiiia presentara
una declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio para finales de julio de 2020. El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un
mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinién que el
estudio sera concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la
determinacion de la provision del impuesto sobre la renta de 2019.

Beneficio de Auditoria

La Ley 1943 de 2018, establecié que los contribuyentes que por el afio gravable 2019 en su liquidacion
privada del impuesto sobre la renta y complementarios incrementen el impuesto neto de renta en por lo
menos un porcentaje minimo del 30%, en relacién con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente
anterior, quedara en firme su declaracion dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su
presentacion si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o
emplazamiento especial o liquidacion provisional y , siempre que la declaracion sea presentada en forma
oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

Ahora bien si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacién con el
impuesto neto de renta del afic inmediatamente anterior, la declaracion quedara en firme dentro de los
doce (12) meses siguientes a |la presentacion de |a declaracion si no se hubiere notificado
emplazamiento para corregir o requerimiento especial o0 emplazamiento especial o liquidacion provisional
y siempre se presente la declaracion de manera oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.
El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razon a su
ubicacion en una zona geografica determinada; (ii) cuando se demuestre que retenciones en la fuente
declaradas son inexistentes: (iii} cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT (2019 equivale a
$2.433,170). El término previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones de retencion en la
fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regirdn por las normas generales.

iImpuesto sobre la Renta

La Corte Constitucional declard la inexequibilidad de la Ley 1943 de 2018 (Reforma Tributaria de 2018)
debido a vicios de procedimiento en su aprobacion en el Congreso. La Corte sefialé que el efecto de su
pronunciamiento seria aplicable a partir del 1 de enero de 2020, por lo que la Ley 1943 fue aplicable en
su lotalidad hasta el 31 de diciembre de 2019. La Corte otorgd al ejecutivo la posibilidad de presentar un
nuevo proyecto legislativo para el periodo 2020, fruto de esta facultad el gobierno presentd proyecto de
ley que fue sancionada y se materializd en la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019. En términos
generales se presentaron modificaciones puntuales como los siguientes:
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Tarifa del impuesto de renta para el afio gravable 2020 y siguientes;

Afo Tarifa General

2020 32%

2021 31%
2022 y siguientes 30%

De otra parte, reduce para el afio 2020, la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la
renta bajo el sistema de renta presuntiva la cual sera del 0.5% del patrimonio liguido del contribuyente
del afio inmediatamente anterior. A partir del afio 2021 la tarifa aplicable sera del 0%.

Impuestos a los Dividendos

Se reduce la tarifa del 15% al 10% para personas naturales residentes, sucesiones iliquidas. Asimismo,
se aumenta la tarifa del 7.5% al 10% para personas naturales y juridicas no residentes y
establecimientos permanentes. La tarifa aplicable a sociedades nacionales se mantiene en la tarifa del
7.5%

Impuesto al Patrimonio

Por los afios gravables 2020 y 2021 se mantiene el impuesto al patrimonio, para personas naturales
residentes y de personas naturales y juridicas no residentes.

Impuesto de Normalizacién

El impuesto de normalizacién tributaria se extiende por el afio 2020, complementario al impuesto sobre la
renta y al impuesto al patrimonio, a cargo de los contribuyentes del impuesto sobre la renta que tengan
activos omitidos o pasivos inexistentes. La tarifa aplicable para este periodo gravable es del 15% y la
declaracion independiente debera ser presentada hasta el 25 de septiembre de 2020, la cual, no permite
correccion o presentacion extemporanea, al igual que 2019 la tarifa aplicable podra reducirse al 50%
cuando el contribuyente normalice activos en el exterior y los invierta con vocacion de permanencia en el
pais.

Impuesto a las Venias

En materia de impuesto sobre las ventas se excluyd de la base para liquidar el IVA en las importaciones
de bienes desde Zona Franca, aquellos elementos (servicios o materia prima) sobre los que el usuario
de zona franca ya hubiere pagado IVA. Se revive el articulo 491 del Estatuto Tributario, que prohibe
expresamente la posibilidad de tomar como impuesto descontable el IVA pagado en la adquisicién de
activos fijos. Se establecen tres dias al afio de exencidn de IVA para ciertos productos, con limites en
funcion de las unidades adquiridas.

Procedimiento Tributario

Se extiende el beneficio de auditoria aplicable al afio gravable 2019 para los afios gravables 2020 y
2021.
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Procedimiento Tributario

Se reduce a cinco afios el lermino de firmeza aplicable a las declaraciones en las que se compensen o
generen pérdidas fiscales y frente a los afios que se tiene obligacion de cumplir con el régimen de
precios de transferencia.

El termino para corregir voluntariamente las declaraciones tributarias en las que se disminuya el saldo a
favor o se incremente el valor a pagar se amplia a tres afios.

29. Transacciones con partes Relacionadas

Los principales accionistas de Primax Colombia S. A. {antes Distribuidora Andina de Combustibles S. A.) son
las compaiiias Inversiones Primax S. A. S. con el 0.74% y Primax Holdings S. A. S. con el 94.99%.

Las siguientes transacciones fueron efectuadas durante el afio con partes relacionadas:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
{Nota 6) {Nota 17) {Nota 6} {Nota 17
Primax Holding S. A. $ 136,595,746 § - % - $(197,924,753)
Inversiones Primax S.A.S. 211,854 — - -
Coesco S.A.S. 392,154 - = -
$ 137,199,754 § - - $(197,924,753)

Los prestamos entre vinculados econémicos se reconocen al costo amortizado y mensualmente se
calculan los intereses por el método de la tasa de interés efectiva, teniendo en cuenta la tasa pactada en
cada uno de los préstamos.

30. Contingencias y Compromisos
(a) Provisiones

Los directivos de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que las provisiones contabilizadas son
suficientes para atender los procesos que cursan en la actualidad.

A continuacién, se detalla los principales litigios en curso y provisiones ambientales curso cuyas expectativas
de perdidas lienen una calificacion de eventual y podrian implicar salida de recursos al cierre del periodo:

2019 2018

Procesos laborales {reconocimiento pensian, titulos / bonos

pensionales) $ 1,665629 $ 1,921,629
Jose Daniel Ocampo y Otros. Proceso Civil por

responsabilidad subsidiaria en relacion laboral contratista de la

Compaiiia. 410,256 410,256
Reclamos entidades gubernamentales 105,659 105,659
Fiscalia 35 especializada CALI por proceso penal contra

exempleados. 100,000 529,663
Central de Inversiones CISA - 3,000
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30. Contingencias y Compromisos

{b) Compromisos por Arrendamiento Operative en donde la Compaiiia es el Arrendatario

La Compaiiia tiene arrendados varios inmuebles bajo contratos cancelables y no cancelables de
arrendamiento operativo. Estos amendamientos tienen una duracién de entre 1 y 10 afios, y la mayor parte
de los mismos son renovables al final del periodo.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2019 2018
Menos de 1 afio $ 1,602,752 % 2,305,157
Entre 1 afio y 5 afios — —
Total $ 1,602,752 § 2,305,157

31. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido
eventos significativos que pudieran afectar la situacion financiera de la Compaiiia.

32. Aprobacion De Los Estados Financieros
Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por la Junta directiva el 15 de febrero

de 2019. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracidn del maximo 6rgano social, quien
puede aprobar o improbarlos.
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Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que para la emision del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019, y de los estados de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha,-que conforme al reglamento se ponen a disposicidn de los accionistas y de

i nte las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas

fielmente de los librps. :2" — //,
Z

Jor aceres Muller ﬂel Enrique Fernand€z Velez

| Representante Legal Contador
Tarjeta Profesional No. 33216-T
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